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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta Directiva vy Accionistas
Metro Holding Enterprises, Inc.

Informe sobre {a Auditoria de los Estados Financieros Consolidados
Qpinidn

Hemoes auditade los estados financieros consolidados de Metro Holding Enterprises, Inc. y
Subsidiaria, (en adelante el ‘Grupe”), gue comprenden el estade consolidado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2017, los estados consolidados de resultados, utilidades integrales, cambios
an et patrimonio, y flujos de efactive por el afo terminado en esa fecha, y notas, que comprendsan Ln
resumen de as politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos ios aspectos importantes, ia situacion financiera consolidada de Metro Holding Enterprises,
Inc. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2017, ¥ su desempenio financiero consclidado y sus fiujos
Ue efeclivo consclidados por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF}, ‘

Base de la Opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Consalidados de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo
de Elica para Profesionales de fa Contabilidad de Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica de IESBA) junto con los requerimientos. de ética gque son relevantes a
nuestra auditoria de los estados financiercs consolidados an ig Reptiblica de Panama y hemos
cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con ssos requerimientos y con el
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinidn.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos clave de ia auditoria son aguellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del afio
corriente. Estos asuntos han sido atendidos en ef contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consclidados en su conjunto y en la formacian de nuestra opinién sobre elios, y no
expresamos una opinidn por separado sobre estos asuntos,
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Reserva para pérdidas en préstarmos

Véanse las Notas 3(f) y 9 a los estados financieros consolidados

Asunto ciave de 1z auditoria

lLa reserva para pérdidas en préstamos es
considerada uno de los  asuntos mas
significativos ya que requiere la aplicacion de

Come el asunto dlave fue atendido en |
auditoria

Nuesiros procedimientos de auditoria
incluyeron:

juicios y el uso de supuestos subjetivos por -  Pruebas de control sobre jos calculos de

parte de la administracion. La cartera de
prestamos bruta representa e 73% del total de
activos del Grupo. La reserva para perdidas en
prestamos  comprende las reservas para
préstamos  individualmente  evaluados y
préstamos colectivamente evaluados.

La reserva para deterioro individual es
determinada por una evaluacion de las
exposiciones caso por caso basada en juicios ¥
eslimados de la administracidn cuande un
avento de deterioro ha ocurride y el valor
presente de los flujos de efective esperados
san inciertos. Esto constituye un reto desde la
perspectiva de auditoria en relacién al negocio
de prestamos, debido a que los flujos de
efectivo proyectados o esperados incluyen
estimaciones de tiempe vy flujos de efectivo
derivados de la venta futura de los activos que
garantizan los préstamos.

La reserva colecliva de deterioro  es
determinada de acuerde a la agrupacion de los
prestamos con caracteristicas simiiares de
riesgo de crédito. En la agrupacion se utiliza un
estimado de la probabilidad de incumplimiento
de page y la potencial perdida basada en dicho
incumplimiento para determinar la provisian
colectiva. Esto constituye un reto desde la
perspectiva de auditoria debido al uso de
modeios complejos para realizar estos célculos
y la aplicacién del juicio de la administracién.

morosidad, calificaciones  internas  de
riesgo de clientes, revision de riesgo de
clientesy de los modelos y metodologias
utilizadas.

* Para una muestra de  préstamos

corporativas, examinamos los expedisntes
de «crédito de dichos clientes vy
consideramos la revision de la evatuacion
de los estimados de provisién preparados
par el personal de riesgo del Banco.

* Para el modelo de ressrva individual,

examinamos los calculos de los flujos de
efective considerando los valores de fas
garantias con referencia de valuaciones
desarrolladas  por especiaiistas y los
acuerdes coniractuales de pago de los
clientes,

»  Pruebas de los insumos claves usados en

el calculo de la reserva de deteriora para los
modelos  colectivos.  Consideramos g
calificacion de riesgo para préstamos
corporativos y 105 perfiles de morosidad
para  los  diferentes  productos  de
préstamos de consumo.

+ Evaluamos con nuestros especialistas de

o modelos de reserva colectiva
efectuamos un recaiculc de la reserva
calectiva. Igualmente, probamos 1a reserva
basada en ¢ modelo de riesgo pais vy
evaliuamos los insumos wilizados.

«  Evaluaciones de forma independiente del

juicio de la gerencia sobre supuestos
relatives a las condiciones de la economia
actuales y las condiciones de crédito que
pueden carmbiar el nivel real de pérdidas
inherentes histdricas sugeridas, basados
en nuestra axperiencia y conocimiento de fa
industria.




Valuacion de inversiones
Véanse las Notas 3(d) y 24 a los estados financieros consolidados

Come el asunta clave fue atendido en Ia
Asunte clave de la guditoria auditoria

Los valores disponibles para la venta Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:
representan el 18% del total de activos  del B
Grupo al 31 de diciembre de 2017, El Grupo * Evaluacién de fos controles claves en el

utiliza proveedores externos para la obtencién proceso de identificacian, medicion y manejo
de la mayoria de los precios de estas del riesgo de valuacion, y fa evaluacion de
inversionas y también utiiza metodologias las melodologias, insumos v Supuestos
internas  de  valorizacion para  algunas usados por el Grupo en la determinacién de
inversiones cuando no se tiene disponible un los valores razonables.
nrecio provisto por los proveedores externos , ‘
de precios. *  Pruebas de valuaciones de los instrumentos
de nivel 1y 2, através de ta comparacion de
La valuacion de estas inversiones usando tos valores razonables aplicados por el
modelos internos de vaiuacion involucra juicios irupo con datos de mercados plblicos v
por parte de ia administracién y la utilizacion de chservables.

algunos insumos que no estan disponibles an
mercados activos, Por ofra parte, la valuacion  «  Evaluacion  de los modelos de  valor

de las inversiones cuyos precios son provistos razonable y de los insumos utitizados en Ia
por entidades externas requiere esfuerzos valuacién de instrumentos de nivel 3 para
adicionales por parte de los auditores para sy ello comparamos insumos observables del
validaciaon. mercado contra fuentes independientes v

L . . datos de mercado externos disponibles,
kl juicio involucrado en la estimacién del valor

razonable de una inversion cuando aigunos . Mara  una  muestra de  inversiones
Insumos de valuacion no son observables clasificadas en nivel 3, con la asistencia de
ipor ejemplo, inversiones clasificadas en nuestros  especialistas, evaluamos los
@l nivel 3 de la jerarquia de valor razonable) modelos usados y se efectud un calculo
25 Sigmﬁcati\/(‘l‘ Al 31 de diciembre de 2017, indepeHdientE de los precigs da  tales
las inversiones clasificadas en nivel 3 inversicnas.

representaban el 51% del {otal de inversiones

medidas a valor razonable,

Qtra Informacicn

La administracion es responsable de |3 otra informacion. La otra informacion abarca la informacion
adjurta a ios estados financieros consolidados, pero no incluye los estados financieros consolidados
y nuestro correspondiente informe de auditoria, La otra informacion, se espera este disponibie para
nosotros después de ia fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consofidados no abarca ia otra Informacién y no
expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre ella.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad
s leer [a otra Informacion identificada anteriormente cuando esté disponible v, al hacerls, considerar
$i existe una incongruencia de importancia relativa entre esa informacion y los estados financieros
consolidades o nuestro conacimiento obtenido en la auditoria, o si, de algtn modo, parece contenar
un error de importancia relativa.

Cuando leamos ta otra informacién si concluimos que existe un error de importancia relativa en esa
ofra informacién estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del gobiermne
corporativo.




Responsabifidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporative en relacicn
con fos Estados Financieros Consolidados

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las NHF, v del contral interno que ta administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que
estén libres de errores de importancia relativa, debido ya saa a fraude o error,

En fa preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsabie de
evaiuar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos refacionados con fa condician de negocic en marcha y utilizando |a base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de lquidar
el Grupo o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.

Los encargados del gobierno corporative son responsables de la supervision del procesc de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor en Refacion con la Auditoria de los Estados Einanciercs Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
conselidados en su conjunto, estan libres' de errores de importancia refativa, debido ya sea a fraude
G error, y ermitir un intorme de auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad cort las MA
siempre detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse
a fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tarnan
basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NiA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantgnemes una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

« ldentificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros consolidados, debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es méas slevado que en e caso de
un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadaments erréneas o |a
avasion del contral interno.

=  Obtenemos entendimiento del control interno ralevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimienios de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Grupo.

= Evalugmos lo apropiado de las politicas de contabilidad utitizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y Ia correspondiente informacion revelada par la administracian,
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«  Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la gdministracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha v, basandonos en ia evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
evantos o condiciones que pueden generar dudas significalivas sobre |a capacidad del Grupo
para continuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre de
importancia relativa, se requiere que Hamemos ia atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si
dichas revelaciones nc son adecuadas, gue modifiguemos nuestra opinién. NMuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta ia fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que of Grupo deje
de ser un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacién en su conjunio, la estructura y el contenido de os estados
financieros consolidados, incluyendao la informacion revelada, v sl los estados financieros
consolidados representan las transaccionas y eventos subyacentes de un modo que logran
una presertacion razonable,

+ Obtenemos evidencia suficiente vy apropiada en relacion con la informacion financiera de
entidades o sctividades de negocio dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados” Somos responsables de la direccidn, supervision v
gjecucion de |a auditoria de grupo. Somos responsables solamenie de nuestra opinidn de
auditaria.

Nos comunicamos con fog encargados del gobierno corparativo en relacion con, entre otros asuntos,
et aicance y la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hailazgos significativos de
la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa de! control interno que identifiquemos
durante la auditorfa.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo una declaracion de gue hemos
cumplido los requerimientos de ética relevantes en relacion con la independencia y les comunicamos
todas las relaciones y ofros asuntos que consideremos razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

ntre los asuntos que han sido comunicados a los encargados del gobiemo corporative,
determinamos aquellos que han sido los mas significativos en la auditoria de los estados financieros
consolidados det afo corriente y que son, en consecuencia, los asuntos claves de ja auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar poblicamente el asunto o, en gircunsiancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunio no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonabiemente esperar que las consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de
interés publico de tal comunicacion.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborade este informe de los auditores independientes
es Gaston G Gonzalez F.

| KPHM G

Panarma, Republica de Panama
21 de marzo de 2018




METRO HOLDING ENTERPRISES, INC, Y SUBSIDIARIA

{Panama, Republica de Panama)
Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017

{Cifras en Balboas)

Activos
Efactiva v efectos de caja
Llapositos en bancos:
Ala vista - locales
Atz vista - axtranieros
A plazo - locates
A plazo - extranjeros
Total de depdsitos en bancos
Taotal de efective, efectos de caja y depositos en bancos

Valores disponibles para ia venta

Prastamos:
Sector interno
Sector externg

Menos;
Reserva para perdidas en préstamos
intereses, primas de seguros descontadas por pagar
y comisiones no ganadas
Préstamos, neto

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto

intereses acumulados por cobrat
(Gastos pagados por anticipado
Plusvalia

trpuesto sobre la renta diferide
Active mantenido para 1a venta
Otros actives

Total de otros activos

Total de activos

Nota

6, 9

tA
22
13
12

2017 2016
9,686,940 5,901,818
8.005.038 9.321,394

71,087,063 70,469,634
33,300,000 23,800,000

0 2,000,000

112,362,101 105,601,028
_ 122079841 T 111,502,846
258,041,858 241,769,788

793,387 314
240,459 320

713438 183
233,777,264

1,033 848 634 947,215,448
5,592 790 3.833.482

32 601,184 30,231,074
985,662 650 913,150,890
8,396,098 8,072,144
4,855 167 4,290,508
2648 812 1,800,886
10,134,152 103,134,152
2,0633.074 8948 Hbd
1,458,747 2,438,681
8,741,487 3,264,303
29,972 449 22,833,124
1,414 142 084 1.288,348,732

El estado consolidade de situacion financiera debe ser leide en conjunto con las notas que forman parte

integral de los esfados fnancieros consolidados.
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Pasivosg Y patrimanio

Pasivog:
Depdsitos de clientes:
A lat vista - locales
Ala vista - axfranjeros
De ahorros - lacales
La ahorros - @xtranjerps
A plazo - Incales
A plazo - extranjerog
Depodsitos 5 plazo interbancarios - focaies

Total de depodsitos de clgntes g interbancarios

Financiamientos recibidas, netos
Valores vendidios haje acuerdo de fecomprs

Otros pasivog:
Cheques de gerencia y certificados
Interases ACUMlados por pagar
Impuesto sobre 1y renta diferido
Dtros pasivgs

Total de otros pasivos

Total de pasivos

Patrirmaonia:
Acgiones comunes
Reserva para valuacias
Reservas ragulatorias
Utitidades no distribuidas
Total de patrimonio

1 de valtres disponibles para ia Vet

Compramisos y Contingangias

Total de pasivos ¥ patrimonio

6"

79,8117 222
4,772,956
i1, 1684, 254
16,216,077
788,197 154
67,131,047

e L T

2016

72,685 506
8,624 061
108,458 795
14,881,080
738,345 068
65,657 303
27,535,438

1,034,783 161

14 126,667,317 100,330,994
8. 15 25,000,000 0
4,386,202 2,082,855
6 7577,042 6,008,726
22 1,174,931 1,174,931
16 14,394 482 10,034,570
27532747 19,401,891
1258170201 153,016 048
17 87,722,963 87,005,423
8 52,819 (1,417,533
2125 21834023 17,342,944
40.561.998 41481912
156,071,808 34,410,748
20

ml,d“i«l,ME‘,OQd

e e,
R e )

pac—

1,298,328 792




METRO HOLDING ENTERPRISES, INC. ¥ SUBSIDIARIA
{Fanama, Republica de Panama)

fstado Consolidado de Resultados
For &l afio terminade ¢! 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Nota
Ingresos por inerszas y comisiones:
Interases ganados sobre: &
Prastamos
Depositos a plara
inversiones
Comisiongs schre préslamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses sobre;
Deptsitos &
Financiamientes recibidos

Total de gastos por intereses

Ingresos neto por intereses y comisiones

Hrovision para pérdidas en présiamos A}
feterioro &n activo mantenido para ia venta i3
Ingresa neto por intereses ¥ comisiones, después de provisiones

Dtros ingresos {(gastos);

Otras comisiones ganadas 19
Ganancla en venta de valoras, neta 5
Dividendos ganados

Otros ingrezos 18

(3astos por comisionas
Total de otros Ingresos, neto

GGastos generales vy administrativos:

Salarics y otroz gastos de personat 8
Honararios y servicios profesionales 5]
Depraciacion y amortizacion 10,12

Alguileres

Publicldad y prapaganda

Mantaenimiento y reparacicon

Soporte a sistemas

Servizios de electrizidad, agua y comunicaciones

Denaclones, cuotas y suscripcicnas

Transporte y movilizacion

(tiles y papeteria

Seguros

Impuestos varios

Otros
Total de gastes generales y administrativos
Utilidad antes del impuesto sobre fa rentz
impuesto sobre 1a renta, neto 22
Utitidad neta

Utilidad por accidn 18

2017 2016

67,843,921 59,709,790
543 267 154 552

11 084.047 12,008,085
1,763 200 7 308,360
52,134,444 74.200.887
41,548,172 36,638,475
WWWWWWW 5,337 577 2 47 B2 1
4%5.835,749 38 585 996
35,108,605 34513891
1,874,028 2,256,201
078 834 1,100,930
37,345,733 31,258,760
4,641,803 3,466,148
755,088 2,002,499
10,819 B,641

2 956 851 2,653,747
(1,514,388) {1,457,268)
6,850,273 6,677,767
13,240 708 12 551,603
2041787 2,014,561
1 GGE 065 1,652,970
1,204 150 1,146,273
1,050 153 1,428,956
538, 794 470,040
1,072,843 916,360
7HE,136 720,781
131,586 102,983
397,768 379,833
195,923 161,243

145 884 146,472
1617 B20 1 680,623
505,834 473,204
24,638,781 54 585 881
14567 235 14348645
{1.799,380) (1,702,544)
12,757 B45 12 646,102
1.79 178

El estade consolidado de resultados debe serleldo en conjunto con fas nofas (e forman parte

integral de los astados francieras consalidados,
]
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METRO HOLDING ENTERPRISES, INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repabiice de Panama)

Estado Consotidade de Utilidades Integrales
Par el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 ;

(Cifras en Baiboas)

Nota
Utilidad neta 12,757,845 12.646.102 :
Otras utilidades (pérdidas) integrates:
Fartidas que son o pueden ser reclasificadas al estado consolidado
de resultados:
Ganancia neta realizada en valores disponibies para la venta
transferida a resultados {755,088) {2,002.409)
Cambios netos en valuacion de valores disponibles para la venta 2,225 440 847,759
Total de otras utifidades integrates, netas 8 1,470,352 (1,054,740
Total de wtilidades integrales del ano 14,228,197 11,591,362

&l estado consolidado de utiidades integrales dehe ser leida en confunia eon fas nofas que forman parle
infegral de los pstados financierns consolidados.
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HULUBBUU O

METRO HOLDING ENTERPRISES, INC. Y SUBSIDIARIA

{Panama, Republica de Panams)
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afia terminade el 31 de diciembre de 2017

{Cifras en Balhoas)

Flujos de efectivo en fas actividades de aperacion:
LUtllidad neta
Ajustes para conciliar & uilidad neta con el
efeclive neto de las actividadas de operacion:;
Depreciacion y amortizasian
Provision para pérdidas en préstamos
Deterloro en active mantenida para la venta
Ganancia en venta de valores, neta

Pardida en ventas v descartes de mobilario, aquipo y activos infangibles

Fardida en ventas de bienes adjudicados
Impueste schre fa renta, nelo
Ingresos neto por intareses v comisiones

Cambios en ackivos v pasives operativas:
Daptaitos & plazo en bancos con vencinientos
originates mayores 8 3 mesas y depdsitos pignorados
Préstamos
Dtros activos
Depositos de chentes
Mros pasivos

Efective generado de operaclon:
intereses cobrados
Interases pagados
Impueste sobra ia renta pagado
Flujos de efectivo de las actividades de operacisn

Actividades de Inversion;

Compra de valores disponibies para s venta

Venlas de valores disponibles para la venta

Redenciones de vaiores disponibles pars fa verta

Vantas de propiedades v aquipos

Adquisicion de progiedades. equipos y activos intangibles
Fiujos de efectivo de tas actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Pagos & financiamienios recitidos
Muevos financismientos recthidos
Valores vendidos bajo acuardos de rECONpra
impussto complementario
Dividendos pagados de scciones comunes
Emisitn de scciones comunes
Flujos de efective de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) nata de efactivo y equivalentes de efegtive

Efectivo y equivalentes de sfactivo al inicio del afe
Efectivo y equivalentes de efectivo al final def afio
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2017

12,757 845

1,868,065
1,874,028
978,934
(755,085}
135,678
8,342
1,798,380
{35.126,808)

(501.855)

(34.376,788)

(4,865 282)
44 787 065
B,311.02¢

82347 238
{48 050,449
{2,5481,237)

2016

12,646 102

4,852,570
2,258,201
1,100,930
(9,002 499)
26,37+

0

1,702 844
(34,613,891)

100,201
(136,887,554)
(229.345)
92,652,155
(B51,097)

7 953.138
(49,344 563)
{1,408 891}

(21.7599,908)

(28.039.615)

{345 875 114)
164,824 988

{116,005,376)
79,177 520

166 257 045 21,853 422
0 4 100
{(2,890,871) {1, 15689844;

L7 484 853)

(17.029,778)

(112,071 .670)
130,000,000
25,000,000
{186 6RO}
(3,200,000
717,540

(85,742,426)
150,000,000
(27,500,000
(213,117}
(3,000,000)
446 225

49,255 190

33,980,780

8,974.330
111,002,846

(11,078,613
122,081,459

120,977,176

111,002,846
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2017

(Cifras en balboas)

(1)

informaciéon general

Metro Holding Enterprises, Inc. es una sociedad tenedora de acciones, ponstituida de acuerde a
las leyes de la Replblica de Panama el 10 de diciembre de 1980, y es propietaria absoluta del
100% de las acciones de Metrobank, $.A. v Subsidiarias. Metro Hoiding Enterprises, Inc. sera
referido colectivarmente como et "el Grupo™

Metrobank, S.A., (el “Banco”) fue constituido el 14 de mayo de 1991 g inicio sus operaciones en
septiembre de 1991; opera en la Republica de Panama con una licencia general otargada porla
Superintendencia de Bancos de Panamé (‘la Superintendencia’), ta cuat le permite al Banco
efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en &l exierior.

El Banco es duefo y controla las siguientes compafiias subsidiarias:

Pals de Participacian
Actividad Incorporacion Contreladora
2047 2016
e Arrendamignto Bhanciero de : " a
Metroleasing, 5.A. pisnes muebles. Panama 100% 100%
- . Intermediacion financiara y atros o ¢ -
Furovaloras, S5.A, servicios relacionados. Fanama 100% 100%
Financiera Govimar, S.A. Bréstamos de Consumo. Panama 100% 100%
Préstamos de consumao,
Corporacion Govirmar, 3.A. subsidiaria de Financiers Panama 100% 100%
Govimar, S.A.
Matrotrust, 5.4. Megocio de Fideicomiso. Panama 100% 100%
Metrofacioring, S.A. Negocio de factorsje. Fanama 100%, 100%

Las operaciones bancarias en Panama estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de acuerdo a ta legislacion establecida por el Decreto Ley No.Z del 22 de
fabrero de 2008 v las normas que o desarroliian.

Las operaciones de Metroleasing, S. A, estan reguiadas por la Direccion de kmpresas
Financieras del Ministerio de Comercio g Industrias de acuerdo a |a legislacién establecida en iz
Ley No.7 de! 10 de juiio de 1990

Las operaciones de Eurovalores, S, A, estan reguladas por ia Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerde a ia legisiacion establecida en el Decreto Ley No.1 del B de julio
de 1999, la cual fue madificada por el Decreto Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011 y por &l
decreto Ley No.66 del 9 de diciembre de 2016, Igualmente, conforme el Acuerdo 4-2011 del 27
de junio de 2011 emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y
modificado por el Acuterda 8-2013 del 18 de septiembre de 2013, las Casas de Valores deben
cumplir con normas de adecuacién de capital, relacion de solvencia, fondos de capital, coeficiente
de liquidez y concentraciones de riesgo.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Fanama, Repiblica de Panamia)

MNotas & los Estados Financieros Consolidados

{1

(2)

Informacion general, continuacion

Las operacionas de Financiera Govimar, 8. A. y Corporacion Govimar, estan reguiadas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerde a ia
legislacion establecida en la Ley No.42 del 23 de julio de 2001, medificada por la Ley No.33 del
26 de junio de 2002, Su principat fuente de negocios lo constituyen los préstamos personales
otorgados principalmente a jubilados y pensicnados, empleados del gobierno ceniral, entidades
autdnomas y semiautonomas,

Las operaciones de Metrotrust, 5. A, astan reguladas por la Superintendencia de Bancos de
Panama ia Ley No.1 del & de enero de 1984, Decrelo Ejecutivo No.16 del 3 de octubre de 1984
y sus modificaciones,

La oficina principal del Grupo estd ubicada en Punta Pacifica, calle isaac Hanono Misri, edificio
Metrobank, ciudad de Panama.

Base de Preparacion

(a) Declaracion de Cumplimiento
l.os estadoes financieros consolidados del Grupo, han sido preparados de conformidad a
tas Normas Internacionales de Informacion Financiera (*NIIF").

Estos esfados financieros consgolidados fueron auionzados y aprobados por la Junia
Directiva para su emision &l 28 de febrero de 2018,

(b} Base de Medicicn
kEstos estados financieros consolidados han sido preparados sobre |la base de costo
histdrice o costo amortizado, exceptuando los valores disponibles para la venta, ios
cuales se miden a su valor razonable; v los activos adjudicados para la venta, los cuales
se miden al menor del valor en librog o el valor razenable menos costos de venta.

El Grupo reconoce todos los activos financieros al momento de su registro inicial bajo el
métado de liguidacion.

{c) Maneda Funcional v de Preseriacitn
Estos estados financieros consoiidados son presentados en batboas (B/). ki balboa es
l& unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual ests a la pary es de libre cambio
con el dolar {US%) de los Estados Unidos de América, La Republica de Panama no emite
papel moneda propio v, en su lugar, el déiar (USH) de los Estados Unidos de América es
utifizado como moneda de curso legal, [a cual se considera come |la moneda funcional de
Grupo.




METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panamé, Republica de Panama)

MNotas a los Estados Financieros Consolidados

{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
{.as politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
por e Grupo a todos tos periodos presentados en estos estados financieros cansolidados.

(a) Base de Consolidacion
{a.1) Subsidiarias
Ei Grupo controla una subsidiaria cuanto estd expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su invoiucramiento en la subsidiaria y tiene ta
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre esa subsidiaria.
1.os estados financieros de {as subsidiarias, descritas en la Nota 1, estan incluidos an
ios estados financieros consolidados desde |a fecha en gue comienza el control hasta
la fecha en gue cese el mismo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el afio son
incluidas en el estado consolidado de resultado desde la fecha efectiva de adquisicion
o hasta la fecha efectiva de la disposicidn, segin corresponda.

(a.2) Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados
El Grupe maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos y otros vehicuios
de inversion en respaldo de los inversores. Los estados financieros de estas
entidades no son parte de estos estados financieros consolidados, excepto cuando
el Grupo tiens control sobre 1a entidad.

(8.3) Transacciones Eliminadas en la Consalidacion
{_a totalidad de los activos y pasivos, patrimonic, ingresoes, gastos y flujos de efectivo
relacionados con transacciones enire las entidades que conforman el Grupo se
gliminan al preparar los estados financieros censolidados s.

(b} Medicion de Valor Razonable
E} valor razonabie es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventaioso al cual el Grupo tenga
acceso en el momento, El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimianto.

Cuando es aplicable, e Grupo mide el valor razonable de un instrumente utilizanda un
precto cotizado en un mercado active para tal instrumento. Un mercada &s considerado
como activo, si las transacciones de estos actives o pasives tienen iugar con frecuencia
y voiumen suficiente para proporcienar informacién para fijar precios sobre una base
continua.

Guando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo utiliza tecnicas de
valoracién que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valorgcion escogida
incorpora todos [os factores que los participanies del mercado tendrian en cuenta al fijar
gl precio de una {ransaccion,
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(c)

(d)

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En ef caso de que sl mercado de un instrumento financiero no se considere activo,
se Lsa una tecnica de valuacién, La decision de si un mercade esta activo puede incluir,
pero no se limita &, la consideracion de factores tales como la magnitud v frecuencia de
la actividad comercial, ia disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
venias. En los mercados que no sean activos, ia garantia de abtener que e! precio de |a
transaccion proporcione evidencia del vator razonable o de determinar los ajustes a los
precios de transaccion gue son necesarios para meadir el valar razonahle del instrumento,
requiers un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El vator razonable de un depdsito a ia vista no as inferior at monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requenrse el pago.

£l Grupo reconoce las ransferencias entre niveles de la jerarquia det valor razonable al
final dei periodo durante e cual ocurrid el cambio.

Efectivo y Erquivalentes de Efectivo
Fara propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo

incluyen depositos a fa vista y depdsitos a plazo en bancos con vencimienios originales
de tres meses 0 menos.

inversiongs en Valores

Las inversiones en vaiores son medidas iniciaimente al valer razonable mas, los costos
incrementaies relacionados a ia transaccion, y posteriormente son contabilizadas basadas
en las clasificaciones mantenidas de acuerdo a las caracteristicas del instrumento y la
finalidad para la cual se determing su adquisicion.  La clasificacion utilizada par el Grupo
se deialla a continuacian:

Valores Disponibles para {a Venla

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencion de mantenerias
por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en respuesta a las necesidades
de liquidez, a los cambios en las tasas de interds, tasa de cambio monetarios o precios e
mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a valor razonable y los cambios en
valor se reconocen directamente en el estado consolidade de utilidades integrales usando
tna cuenta de reserva de valuacion hasta que sean vendidos o redimidos (dados de baja)
o se haya determinado que una inversién se ha deteriorado en valor en cuyo caso la
ganancia o pérdida acumulada raconocida previamente en el estado consolidado de
utilidades integrales se incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidacdo de
resultados.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

£l Grupo evalla a cada fecha de reporte, st existe evidencia ohjetiva de deterioro en las
inversicnes en valores. En el caso de instrumentes de patrimonio, una disminucion
significativa y prolongada en el valor razonable por debajo de su costo es considerada para
determinar si el mismo ests deteriorado.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Fanama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(3

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(7}

Siexiste alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financiaros disponibles para
la venta, la pérdida acumulada es rebajada de! patrimonio y reconocida en el estado
consolidado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda dlasificado
como disponible para la venta aumentara y el aurmento esta shietivamente relacicnade con
un evento ocurrido después de ia pérdida por deteriore reconocida en el estado consotidado

de resultados, la pérdida por deterioro se reversara a través del estado consolidado de
resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puade ser
medido conflablermnente, las inversiones permanecen al costo,

Préstamos

Los préstarnos por cobrar son activos financieros ne derivatives con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado active y originados genaralmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a si
valor principal pendiente de cobro, menos primas de sequros descontadas por pagar,
intereses y comisiones de manejo no devengadas y la reserva para perdidas en
préstamos. Los intereses y comisiones de manejc no devengadas se reconocen como
ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de tasa de interés efectiva.
las primas de segures de vida descontadas por pagar, corresponden a los sequros de
vida descontados a los ciientes al momento del desembolse del préstamo y son
amaortizadas y pagadas mensuaimente a la aseguradora.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos al
valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monte bruto por cobrar y el vaior
presente del monto por cobrar se registra como intereses no devengados, los cuales se
amortizan comao ingresos de gperaciones utilizando el método de tasa de interés efectiva.

El factoraje consiste en s compra de facturas, que se presentan a su valor principa
pendiente de cobro. Las facturas descomtadas por cobrar, netas de sus montos retenidos
y sU interes cobrado por adelantado se presentan como parte de |a cartera de préstamos.

Reserva para Perdidas en Préstamos

El Grupo evalla a cada fecha de reporte. si existe alguna evidencia objetiva de daeterioro
de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de pérdidas en préstamos
determinados durante el periodo se reconoce comao gasto de provision en los resuitados
de fas operaciones y se acredita a una cuenia de resefva para pérdidas en préstamos.
La reserva se presenta deducida de los prastamos por cobrar en el estade consolidado
de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el manto
irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de prestamos previamente castigados como incobrables, aumentan la
cuenta de reserva.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repdblica de Panama)

MNotas a jos Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Las perdidas por deterioro se determinan utilizandc dos metodologias las cuales indican
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individuaimente para los préstamos
que son individuaimente significativos vy colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

- Préstamos Individualmente Evaluados

lL.as pérdidas por deleriore en préstamos individualmente evaluados se
determinan con base en una avaluacidn de las exposiciones caso por caso. 5ise
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo
individualmente significativo, éste se inciuye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evaltia colectivamente por deterioro, L.a pérdida por
deteriore as calculada comparando et vaior actual de los flujos de efective futuros
esperados, descontades a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor
en libros actual y el mopto de cualguier pérdida se recenoce como una provision
para perdidas en el estado consolidade de resultados. Ef valor en libros de los
préstamos deteriorados se rebaja mediante ef uso de ia cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos.

- Prestamos Colectivamente Evaluados

Para los propositos de una evaluacidn colectiva de deterioro, e Grupo E
principaimente  utiiza modelos estadisticos de tendencias historicas de 3
prebabilidad de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto
de |z perdida incurrica y realiza un ajuste si las condiciones actuales econdmicas
y crediticias son tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menoras ¢ue las sugeridas por las tendencias histéricas. Las iasas de ;
incumplimiento, las tasas de pérdida y el plazo esperado de las recuperaciones
futuras son regularmente comparados conira los resultados reales para asegurar
que siguen siendo apropiados.

- Reversion por Deterioro
Sien un periodo subsecuente, el monte de ia pérdida por deterioro disminuye v ia
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconccide, 1a pérdida previamenie reconocida
por deteriore es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de
préstamos. B monte de cualguier reversion se reconoce en el estado consclidado
de resuitados.

«  Préstamos Reestructurados

Son préstamos que, debido a dificultades en la capacidad de pago def deudor, se
les ha documentado formalmente una variacidn en los terminos originales del
crédite (saldo, plazo, plan de page, tasa o garantias), y el resultado de la
gvaluacién de su condicicn actual no permite clasificarlos como normal, Estos
préstamos una vez gue son reestructurados se mantienen, per un periodo de seis
(6) meses, en {a clasificacion de riesgo anterior a la reestructuracion,
independientemente de cualquier mejoria en la condicion del deudor posterior a
la reestructuracion.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

()

(h)

Propiedades, Mobiliario, Equipos y Mejoras

Fropiedades, mobiliario, equipos y mejoras comprenden edificios, mobiliarios v mejoras
utilizados por sucursales y oficinas. Tedas las propiedades, mobiliarios, equipos y
mejoras son registrados al costo historico menos depreciacion y amortizacién acumulada.
El costo historico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adqguisicion de los
bianes,

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del active o se recenocen como
un activo separado, segln corresponda, sdlo cuando es probable gue el Grupo obtenga
los beneficios econdmicos futuros asociados ai bien y ef costo del hien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y manienimiento se cargan
al estado consolidado de resultados durante e periodo financiero en el cual se incurran.

Los gastos de depreciacién de propiedades, mobtiiarios v equipos y amortizaciones a
mejoras se cargan a las operaciones corrientes atilizande el método de linea recta
considerando ta vida Gtil de tos activos. Los terrenos no se deprecian. La vida Gtil de los
&CiivOs $& resume como sigue;

- Edificio y mejoras Hasta 30 afios
- Mohiliario v equipo de oficing 3-10 afips
- Equipo radante 3 - 5 afips

l.a vida Gtil de |os activos se revisa y se ajusia si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Las propiedades y equipo se revisan para delericro siempre que los acontecimientos o
les cambios en circunstancias indiguen gue el valor en libros puede no ser recuperable.
izl valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en fibros del activo es mayor que el valor recuperable estimade. La cantidad recuperable
s [a mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

Activos Intangibles

(h.1} Activos Infangibles
Los activos intangibles consisten de licenclas vy programas de sistemas
informaticos de vida definida adquiridos por el Grupo y gue son registrados al costo
de adguisicion o desarroilo interno, menos la amortizacion acumulada y pérdidas
por deterioro. La amartizacion se carga a ios resultados de operacion utilizando el
metodo de linea recta sobre la vida OtH estimada de los programas adguiridos,
desde la fecha en que esta disponible para ser utilizado. La vida Gtil estimada para
los programas se estima entre tres vy cinco ados,

(h.2) Plusvalia
La plusvalia representa e! exceso del precio de compra sobre el valor razonable de
los activos netos adquiridos, resultantes de la adguisicion de un negocio.

Toda plusvalia se asigna a una 0 mas unidades generadoras de efectivo de una
entidad y se evalla por deterioro a ese nivel, L.a piusvaiia, no es amortizada, pero
es evaluada para deterioro por lo menos una vez al afio y cuando haya indicio de
posible deteriaro.
18 \%
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SURSIDIARIA
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(i

()

(k)

(i

La prueba de detericro requiere que el valor razonable de cada unidad generadora
de efectivo se compare con su valor en libros. La plusvalia se presenta al costo
menos ias perdidas acumuladas por deterioro. Las pérdidas por deterioro, de
haber alguna, se reflejan en el estado consolidado de resultados.

Activas Clasificados como Mantenidos para la Verita

Los activos no corrientes, o grupo para disposicion que comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta. que se gspera  sean
recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su
uso continuo son clasificados como mantenidos para la venta,

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o
los componentes de un grupe de activos para su disposicion, se volverd a medir de
acuerdo a ias politicas contables del Grupo. A partir de esta clasificacion, se reconocen
por & menor valor entre su importe en libros vy su valor razonable menos los costos de
venta. 3e reconocers una pérdida por deterioro debido a las reducciones det valor inicial
dei valor de los activos. Las pérdidas por deteriore $& reconocen en ef estade consolidado
e resuitados.

Depositos y Financlamientos Recibidos

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que e Grupo recibe v estos son
rmedidos inicialmente al valor razonable, neto de los cosios de fransaccién. Posteriormente
se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva, excepto para
los pasivos que & Grupo decida registrar a valor razonabie con cambios en resultados. &
Grupo clasifica los instrumentos de capital en pasivos financieros o en instrumentos de
capital de acuerdo con ia sustancia de Jos términos contractuales del instrumento.

Valares Vendidos bajo Acuerdos de Recompra

l.os valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a
corta plazo con garantia de valores, en los cuales se tiene la ebligacién de recomprar log
valares vendidos en una fecha futura v a un precio determinado. La diferencia entre sl
precio de venta y el valor de compra futura se reconoce como gasto por intereses bajo el
método de tasa de interés efectiva,

Los valores entregados coma colateral seguiran contabilizados en el estado financiero
consolidado, ya que ia contraparte no tiene derecho de proptedad sobre ios valores a
menos gue haya un incumplimiento del contrato por parte del Grupo.

Garantias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Grupo realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para rembolsar ai heneficiario de la garantia, en
caso que el cliente no cumpla con el pago en Ja fecha acordada, segin los términos vy
condiciones del contrato.
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{rm)

(n)

(o)

{p)

(1)

Los pasivos por garantias financieras son reconocides inicialmente al valor razonable,
esle valor inicial es amortizado por la duracion de la garantia financiera.
Subsecuentemente, la garantia se registra al mayor entre el monto amortizado vy el valor
preserite de los pagos futuros esperados. Las garantias financieras se incluyen en el
estado consolidado de situacion financiera dentro delf rubro de otros pasivos.

Capital en Acciones

El Grupo clasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimonio de acuerdo a la
sustancia y terminos contractuales del instrumento. Un instrumento de patrimonic es
cualguier contrato que penga de manifiesto una participacion residual en los activos de una
enticlad, después de deduciy todos sus pasivos.

lL.as acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna
indole por ser de emision privada.

Utilidad por Aceion
La utilidad por accidon bdsica se calcula dividiendo la utilidad disponible para los

accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en circuiacion
durante el afio.

Ingresos y Gasios por Intereses

Los ingresos y gastos por infereses, incluyendo los intereses descontados por adelantado,
son reconocidos en el estado consolidado de resuitados para todos los instrumentos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperads del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasive financiero.  Ef calculo incluye
todas las comisiones pagadas o recibidas entre las partes, los costos de transaccién y
cualquier prima o descuento.

Ingresos por Honorarios y Comisionas

Genaralmente, los honorarios y comisicnes sobre préstamos a coro plaze, cartas de
credito v otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el métado de efectivo
debido a su vencimiento a corte plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efective
no es significativamente diferente del ingresc que seria reconocido bajo el método de
acumuiacion.

Las comisiones de manejo de préstamos descontadas por adelantado sobre
tfansacciones a mediano y largo plazo son diferidas y amaortizadas a ingresos usando el
metodo de tasa de interés efectiva durante 1a vida del préstamo. Las comisiones de
préstamos estan incluidas como ingresos por comisién sobre préstamos en el estado
consolidado de resultados.

Ingresos por Dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado consolidade de resultados cuando la entidad
tiene los derechos para recibir el pago establecido,
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(1)

(s)

(v

(t1)

Recanociriento de ingresos por Arrendamientos

1.0s ingresos por arrendamiento se reconocen en el momenta en que el arrendatario tigne
el derecho a utitizar el activo arrendado. Los contratos de arrendamiento se
pedeccionaran cuando ocurran los siguientes elemantos;

»  consertimierto de los contratantes:

» objeto cierto que sea materia del contrate:
® causa de la obligacién que se establezca; vy
» el contrato conste por escrito.

Operaciones de Fideicomiso

L.os activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se considaran parta
del Grupo, y por consiguiente, tales actives y su correspondiente ingreso no se inciuyen
en los presentes estados financieros conaclidados s. Es obligacion del Grupo administrar
los recursos de los fideicomiscs de conformidad con los contratos y an forma
independiente de su patrimenio.

El Grupo cobra una comisidn por la administracion fiduciaria de tos fondos en fideicomisos,
fa cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto aque mantengan los
fideicomisos o segun acuerdos entre las partes. Estas comisiones son reconocidas 2
ingresos de acuerdo a los términos de los contraios de fideicomisos ya sea de forma
mensual, trimestral o anual schre la base de devengado.

Impuesto sobre la Renta

Elimpuesto sobre la renta estimado es el impuestc a pagar sobre |a renta gravable dei afo,
utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera y cualguier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores,

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en fibros de
activo y pasivo para reportes financieros v los saldos para propdsitos fiscales, utiizando las
tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando sean
reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a
la fecha del estado consolidado de situacidn financiera. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra
realizar en afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

Meneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigentes a
ia fecha de la transaccidn, Los activos y pasives mantenidos en monada extranjera son
convertidos a ta moneda funcional a la tasa de cambio vigente a [a fecha de reporte. Las
ganancias o perdidas por conversién de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas
de olros ingresos u otros gastos en el estado consolidado de resuitados.
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(v)

(w)

(x)

Informacion por segmento

Un segmento de negocio es un componente det Grupo, cuyos resuitados operatives son
revisados regularmente por la gerencia para la toma de decisiones acerca de los recursos
que seran asignados al segmento v evaluar asi su desempefio, y para el cual se tiene
disponible informacion financiera para esie proposito.

Informacion comparativa

Algunas cifras del 2016 fueron reclasificadas para uniformar su presentacién con la de
i0s estados financieros consolidados de 2017, principaimente 1as acciones en tesoreria
que fueron reclasificadas a utilidades retenidas y comisiones de prestamos a ingresos de
irtereses de préstamos vy la utilidad por accion.

Nuavas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} e Intetpretaciones ain
No Adoptadas )

A la fecha de los estados financieros consolidados existen normas, modificaciones &
interpretaciones las cuales no son efectivas para e pefiodo terminado ef 31 de diciembre
de 2017, por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidados. Enire las modificaciones tenamos:

En julic de 2014, el International Accounting Btandards Board (IASB) emitid la versian
final de la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9 (NHF 9) Instrumentos
Financieros, la cual resmplaza la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC 30).

La NIIF @ es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2(118.

I NHF 9 -Estrategia de implementacion
i Grupa ha completado una evaluacion preliminar del impacto y analisis contabie, y
ha completado los trabajos sobre ef disefio y desarmolio de modelos.

li. Clasificacidn y medicién — Activos financieros
La NIIF 9 contiene un nueve enfoque de clasificacion y medicior para los activos
financieros que refleja el modelo de negocios con el que los activos son gestionados
y sus caracteristicas de flujos de caja.

La NiIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financiercs: medidos al costo amortizado (CA), al valor razonabie con cambics en
otras utilidades integrales (VRCOUI), y al valor razonabie can cambios en resultados
(VRCR).

La norma eliming las categorias existentes de fa NIC 39 de mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar e inversiones disponibles para la venta.
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Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios
en resuitados si cumple con ambas de las siguientes condicionas!

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo es mantaner
activos para obtener flujos de caja contractuales; y

2. Los términos contractuales del activo financierc establecen fechas especificas
para los fiujos de caja derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre
et saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo st cumple con ambas de las
siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

1. El activo es mantenido dentro de un modeio de negocio cuyo objetivo es logrado
ai cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros, v,

2. Los términos contractuales del activo financiere establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente,

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Grupo puede elegir irrevocablements registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de las ofras utitidades
integrales. Esta eleccién se debe hacer sobre una base de instrumento por
instrumenio.

Todos los otros activos financieros son medidos a su valor razenable con cambios en
resultados.

Adicionalmente, en e} reconocimiento inicial, el Grupo puede designar de manera
irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicion a CA
o VRCOU! a ser medido a VRCR si al hacerlo se elimina o se reduce
significativamente una asimetria contable que pudiese ocurnr de no hacerto,

iin activo finangsiere es clasificado en una de ias categorias mencionadas en su
reconocimiento inicial. Sin embargo, para los activos financieros mantenidos ai
momento de aplicacion inicial, la evaluacion del modelo de negocio se basa en hechos
y circunstancias a la fecha, Adicionalmente, NIIF 9 permite nuevas designaciones

. siectivas a VRCR o VRCOQU! a ser realizadas en la fecha de aplicacion inicial y permite
o requiere revacacion de elecciones previas de VRCR a la fecha de apiicacion inicial
dependiendo de los hechos y circunstancias a esa fecha.
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{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
Evaluacion del modelo de negocio
El Grupo realizé una evaluacidn del objetivo del modelo de negocio en el cual se
mantiene los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de Ja mejor
manera, laforma en que se gestiona el negocio v en gue se proporciona la informacion
2 la gerencia. La informacién que fue considerada incluys:

+ Las politicas y tos objetivos sefialados para ta carlera v la operacion de esas
politicas en fa practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimienta de
interés concreto o coordinar la duracion de los actives financierog con la de los
pasives gue dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas
o realizar fiujos de caja mediante la venta de los activos:

»  Como se evalian e informa al respecto al personal clave de la gerencia del Grupo
soore el rendimiento de fa cartera;

»~  Los riesgos que afectan al rendimiento det modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio} y la forma en que se administran
dichos riesgos;

* Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejempla, sifa compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujcs de caja
contractuales obtenidos), y

* La frecuencia, ei valor y el calendario de las ventas en periodos anterioras, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o son gestionados y cUYQ
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor 3
razonable con cambios en resultados debido a que estos no son mantenidos para :
cobrar flujos de caja contractuales ni para obtener flujos de caja contractuales vy
vender estos activos financieros.

Evaluacion si los flujos de caja contractuales son solamente pagas de principal
& intereses

Fara el proposito de esta evaluacion, “principal” es definido como & valor razonable
del activo financiero al momente de reconocimiento inicial. "Interés” es definido comae
la consideracion det valor del dinero en el tiempo v por el resgo de creédito asociado
al monto del principat vigente a un periodo de tempo particular y por otros riesgos
basicos de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados (g, riesgo de liquidez
y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, confinuacién

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, e Grupo considerara los términos contractuales del instrumento. Esto
incluira la evaiuacién para determinar si el active financiero contiene un {érmino
contractual gue pudiese cambiar el periedo o monto de los flujos de caja contractuales

a tal modo gue no cumpla con esta condician. Al hacer esta evaluacion el Grupeo
considerara;

~  Evenios confingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de caia,
+  Condiciones de apalancamiento,
+  Términos de pago anticipado y exiension,

«  Términos que limitan al Grupo para obtener fiujos de caja de activos especificos
(e]. acuerdos de activos sin recursos); y

«  Caracteristicas que maodifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo e revision periddica de tasas de interes,

« |as inversiongs en valoras mantenidas hasta su vencimients medidas a costo
amortizado bajo NIC 39 generalmente mantendran esta medicion bajo MHF 9; v

» Inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta bajo NIC
39 generaimente seran medidas a VRCR bajo NHF 9.

Deterioro de activos financieros

ta NitF 9 reemplaza el modelo de ‘pardida incurrida’ de fa NIC 39 por un modelo de
‘pérdida crediticia esperada’ {PCE). Esto requerira gue se aplique juicic considerable
con respecto a como los cambics en los factores econdmicos afectan ta PCE, lo gue
s¢& determinara sobre una base promedio ponderada.

Ef nueve modelo de deterioro sera aplicable 2 los siguientes actives financieros gue
no son medidos a VRCR;

+  Instrumentos de deudsa;

«  Arrendamientos por cobrar,

= Contratos de garantla financiera emitidos, v
»  Compromisos de préstamos emitidos

No se reconocers pérdida por deteriorn sobre inversiones en instrumentos de
patrimonio.
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(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Evaluacion de impacto preliminar
Basado en la evaluacidn preliminar de afte nivel sobre log posibles cambios en
clasificacion y medicion de activos financieros mantenidos al 31 de diciernbre de 2017,
fueron 1as siguientes:

«  Los préstamosg y depdsitos bancarios medicdos a costo amortizade bajo NIC 39
generalmente mantendran esta medicion bajo NiIF 9.

«  Ciertos instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta bajo
NIC 38 al 31 de diciembre de 2017, seran medidos a costo amortizado bajo NilF
9, debido a que su modelo de negocio es cobrar 105 flujos de caja contractual,

Bajo la NIIF 9, las reservas para pérdidas s reconoceran a monto igual & la PCE
durante el iempo de vida del activo, excepio en los siguientes casos en los cuales el
monta reconacido equivale a PCE de 12 mases:

«  Inversiones en instrumenios de deuda que se determina gue reflejan riesge de
cradito bajo a 1a fecha de reporte,; v

«  Otros instrumentos financierns (distintos a arrendamientes por cobrar) scbre 08
cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su
reccnocimienic inicial,

La evaiuacion de si se ha presentado un incremento significative en el nesgo de
crédite de un activo financiero es uno de los juicios criticos implementados en &l
modelo de deterioro de NHF &

lLa reserva para perdidas en arrendamientos por cobrar se medira siempre a un monto
igual a ia PCE durante el tiempo de vida del activo.

La PCE a 12 meses as 1a porcion de la PCE que resulta de eventos de péraida sobre
un instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior
a la fecha de reports.

Medicién de la PCE
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de
Iz sigquilente manera:

«  Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte!
el valor presente de todos los airasos de pagos coniractuaies de efectivo (ef. la
diferencia entre los flujos de caja adeudados al Grupo de acuerdo al contrato y
los flujos de caja que el Grupoc espera recibir);

»  Activos financieras que estan deterioracios a la fecha de reporte: |a diferencia
entre al valor en libros v el valor presente de los flujos de caja futuros estimados,
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(3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, sontinuacion
s Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de 2 dferencia entre
los flujos de caja contractual que son adeudados al Grupo en el caso gue se
gjecute el compromise y s flujos de caja que el Grupo espera recibir, y

s Contratos de garantias financieras: los pageos esperados para reembolsar al
tenedor menos cuaiguier monto que el Grupo espera recuperar.

. Los activos financieros que estan deterioradas son definidos por fa NItF 9 de
manera similar 2 los activos financieros deteriorados hajo NIC 38,

Definicion de pérdida
Bajo NIIF 9, el Grupo considerara un activo financiero en meumplimiento cuando;

- Es poce probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de
credito al Grupo, sin curso de acciones por parte del Grupo para adjudicar
colateral (en el caso que mantengan), o

«  Ei deudor presenta morosidad en cualguier obligacion grediticia material. Los
sobregiros son consideradns como MOrosos una vez gue el cliente ha
sobrepasado el imite recomendado ¢ se le ha recomendado ur limite menoer gue
el saido viganta.

Esta definicion es ampliamenie consistente con la definicidn que se espera sea
utitizada para fines reguiatorios desde el 1 de enero de 2018,

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, e Grupo considerara
indicadores que son;

»  Cualitativos -g]. incumplimienio de clausulas contractuaies

.+ Cuantitativos -e]. Estatus de morosidad y no pago scbre otra abligacion del
mismo emisor al Grupo, y

. Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes externas

Los insumos utiizados en la evaluacién de si jos instrumentos financieros se
encuentran en incumplimiento y su importancia pueden variar a traves del tlempo para
reflejar cambios en circunstancias,

Incremento Significativo en e Riesgo de Crédito

Bajo NHF 9, cuando se determina si ! riesga de crédito de un activo financiero ha
incrementado  significativamente  desde  su reconocimiento  inicial, e Grupo
considerara informacion razonable v sustentable gue sea relevante y esté disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionade, incluyendo tanto informacion vy analisis
cuantitativo y cualitativo, basados en la experiencia historica y evaluacion experta de
crédito del Grupo inciuvendo informacion con proyeccion a future.
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{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
El Grupc espera identificar si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de
credito para exposicion cormparando entre:

»  La probabilidad de incumpilirmiento (P1) durantg ta vida remanente a la fecha de
reporte; con

o La Pl durante la vida remanente a este punto en &l tiempo |a cual fue estimada a
momanto de reconocimiento inicial de la exposicion.

Calificacidn de Riesgo de Crédito

El Grupo asignara cada exposicion a una calificacidn de riesgo de credito basada en
una variedad de datos que se determine sea predictiva del Pl y aplicando juicio de
crédito experto, el Grupo espera ulilizar estas calfficaciones para propositos de
dentificar incrementos  significativos en el resgo de crédito bajo NIIF 8. Las
calificaciones de riesgos de crédito son definidas utiizando factores cuaiitativos v
cuantitativos gue son indicativos de riesgo de pérdida. Estos factores pueden vaniar
dependiendo de |a naturaleza de la exposicidn y el tipo de prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas v calibradas para que el fesgo
de perdida incremente exponenciaimente 2 medida que el riesgo de crédito se
deteriora y para que, por gjemplo, fa diferencia en el riesgo de pérdida entre las
calificaciones 1 y 2 sea menor gue la difarencia entre el riesge de crédito de las
calificaciones 2y 3.

Cada exposicion sera disiribuida a una calificacion de riesge de grédito al momento
de reconocimiento inicial basado en informacion disponibie sobre el deudor. Las
exposiciones estaran sujetas a monitoree continuo, que puede resultar en e
desplazamiento de una expasicidn a una calificacion de riesgo de crédito distinta.

Generando la estructura de término de {a Pl

Se espera que las calificaciones de riesgo de crédito sean &l insumo principal para
determinar la estructura de término de la Pl para las diferantes exposiciones, &l Grupo
tiene la intencion de obtener informacion de desempefio vy perdida sobre ias
exposiciones al riesgo de crédito analizadas por jurisdiccion o region, tipo de producto
y deudar asi como por la calificacion de riesgo de crédito. Para algunas carteras, ia
informacion comprada con agencias de referencia de credito externas también puede
sar uiilizada.

Ei Grupo disefié y probo modeios estadisticos para analizar los datos recolectados y
generar estimados de la Pl sobre la vida remanente de las exposiciones y como se
aspera gue estas cambien en transcurso del iempo.

Se espera que este analisis incluya la identificacién y calibracion de refaciones entre
cambios en las tasa de pérdida v los cambios factores macro econdmicos clave, al
igual que un analisis profundo del impacto de otros factores (g]. experiencia de
diferimiento) sobre el riesgo de pérdida. Para la mayoria de las exposiciones, los
indicadores macro econdmicos clave generaimente incluyen crecimiento del PIB, tasa
de interés de referencia y tasa de desempleo.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

Para exposiciones en industrias especificas v/o regiones, el andlisis puede
agxtenderse a mercancia relevante yo precios de bienes raices.

El Grupo tiene la infencidn de formular una visién “caso a caso” de las proyecciones
futuras de las variables econdmicas relevantes asi como un rango représentative de
otros escenarios de proyeccidn basados en las recomendaciones del Comilé de
Riesgo del Grupo y de expertos en economia, tomando en consideracion una variedad
de informacion externa actual vy proyeciada. Bl Grupo planea utilizar estas
proyecciones para ajustar sus estimados de la Pl

Determinar si el riesgo de credito ha incrementado significativamente

Los criterios  para determinar si el riesgo de crédito ha incrementads
significativamente varia dependiends del portafolio vy deberdn incluir cambios
cuantitativos en la Pl y factores cualitativos, incluyendc limites basados en moresidad,

El Grupp espera determinar gue una exposicion a riesgo de crédito refleja un
incremente significative desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos
cuantitativos del Grupo, la Pi durante la vida remanente refigja un incremente superior
a un porcentaje o rango determinado,

En ciertas instancias, utilizando su juicio experto vy, an ia medida de o posible,
experiencia histdrica relevante, el Grupo puede delerminar gue una exposicién ha
incrementado significativamente su riesgo de credito basado en indicadores
cualitativos particulares que considera son indicativos de esto y cuyo afecto no se
reflejaria completamente de ofra forma por medio de un analisis cuantitativo oportuno.

Como lmite, vy segun lo requerido por NIF 9, el Grupo considerara presuntamente
gue un incremento significative en riesgo de crédito, cuando un activo presenta
morosidad desde el dia uno siguiente a su reconocimiento inicial. El Grupe espera
determinar el periodo de morosidad contande el numero de dias desde la fecha de
page mas reciente en a cual el pago complete no ha sido recibido.

El Grupo tiens la intencion de monitorear a efectividad de los criterios utilizades para
identificar incrementos significativos en gl riesgo de crédito por medio de revisiones
regulares que confirmen:

- Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito anfes de gque una exposicion se encuentre en gstado de incumplimiento;

»  Los criterios no estan alineados a un punto en el fiempo cuando el activa presente
morosidad; y
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{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
« No hay volatilidad imprevista en |a reserva de préstamos derivada de
transferencias entre la Pl a 12 meses (etapa 1) y Pl durante fa vida del
instrumento (etapa 2).

Insumos an la medicién de PCE
| os insumos clave en la madicion del PCE son usualmente tas estructuras de términos
de as siguientes variables:

«  Probabilidad de incumplimiento (P1)
«  Pérdida dadoe el incumplimiento (PDI)
= Exposicion ante el incumplimiento (&)

Por lo general, ef Grupo espera derivar estos parametros de modelos estadisticos
internos vy oiros dates historicos. Seran ajusiados para refigjar informacién con
proyeccian a futuro segun se describe antericrmente.

Insumos en la medicion de PCE

Los estimados de Pl son realizados a cierta fecha, en la cual el Grupo espera calcular
los modelos estadisticos de calificacion, y evaluados usando herramientas de
calificacion adecuadas a las distintas categorias de contraparte y exposicion. Se
espera que estos modelos estadisticos estén basados en datos compilados
internamente compuestos fanto de factores cualitatives como  cuantitativos,
Informacion de mercado, en el caso que esta esté disponible, puede ser utilizada para
determinar la Pl para grandes contrapartes corporativas. Si una contraparte o
axposicion migra entre categorias de calificacion, entonces esto resullara en cambio
en el estimade de la P asociada. Las Pl seran estimadas considerando i0s
vencimientos contractuales de las exposiciones y ias tasas de prepago estimadas.

La PDI es la magnitud de la pérdida dado un evento de incumplimiente. kIl Grupo
planea estimar los parametros del PDI basado en un historico de tasa de recuperacion
de reclamos en contra de contrapartes en estado de incumplimiento. Se espera gue
los modelos de PDI consideren la estructura, colateral, nivel de preferencia del
rectamo, industria de la contraparte y costos de recuperacion de cualguier garantia
integral para &l activo financiera, Para los préstamos respaidados por propiedad
comercial, el ratio de valor de ia garantia "Loan to Value” (LTV) es usualmente un
parametro clave para determinar PDI, El Grupo espera calibrar ef estimado de la PDI
para diferentes escenarios econdmicos y, para préstamos hipotecarios, para reflejar
posibles cambios en los pracios de las propiedades. Seran caloulados sobre una base

. de flujos de caja descontados utilizando 1a tasa de interés efectiva original de los
préstamos como factor de descusnto. La PO puede diferir de {as cifras utitizadas para
propositos regulatarios. Las diferencias principales se refacionan a: la eliminacion de
imposiciones regulatorias y supuestos de calibracién en casos de recesion, inclusion
de informacién con proyeccion a futuro v el uso de multiples escenarios economices
y ia tasa de descuento utilizada.

- |
|
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La B! representa la exposicion esperada en &l evento de incumplimiente. Bl Grupo .
espera determinar e El de la exposicidn actual a la contraparie y los cambios
potenciales a la cifra actual permitida bajo contrato, incluyendo cualguier
amortizacion. La PD! de un activo financiers sera el valor en libros bruto al momento
del incumplimiente. Para compromisos de préstamos y garantias financieras, el PD
considerara el monto previsto, asi como futuros maonios potenciales gue puedan ser
retirados o repagados bajo el contrato, lng cuales seran estimados basados en
observaciones histbricas y proyecciones. Para algunos actives financieros, el Grupo
gspera determinar PDI por medio de modelo de rangos de resultados de exposicion
posibles en varios puntos en el tlempo utilizando escenarios v técnicas estadisticas.
La PDt pusde diferir de la utilizada para propésitos regulatorios. Las diferencias
principales se relacionan a. solo compromisos irravocahles pendientes incluidos para
propésites contables, eliminacion de ajustes de sesge conservador, supuestos de
calibracién por recesion, y ajustes para eliminar cuaiquier exceso sobre e monto
maximo contractual,

Segun to descrito anteriormente, y sujeto a utilizar un méximo de Pl a 12 meses pars
activos financieros cuyo riasgo de crédito no ha incrementado significativamente, ef
Grupo medira el PDi considerando el riesgo de incumplimiento sobre el periodo
maximo contractual (inciuyendo cualguier opcidn de extension del deudor) sobre el
cual se expone al riesgo de crédito, aun cuando, para propdsitos de adminisiracion
de riesgo, el Grupo considera un periodo mas largo. El periodo contractual maximo
se axtiende a la fecha a la cual el Grupo tieng el dereche para requerir el pago de un
adelanto o terminar el compromiso de préstame o garantia.

Para sobregiros comerciales y facilidades de tarjetas de crédiio que incluyen tanto un
préstamo y un componente de compromise pendiente, el Grupo medira la PCE sobre
el periodo mas iargo que &l periodo contractuat maximo si ia habilidad del Grupo para
requerir &l repago v cancelar & compromiso pendiente no limita su exposicién a
pérdidas de crédito al periodo de notificacion contractual. Estas facilidades no tienen
un t&rmine fijo o estructura de repago v son administrados scbre una base colectiva,

El Grupo puede cancelarlas de inmediato pero este derecho contractual no es
utilizado por la administracion en el dia a dia, ya que solo se utiliza cuando e! Grupo
es consciente de que existe un incremerto en resgo de crédito al nivel de la
operacion. Ei periode mas largo serd estimado tomando en consideracion las
acciones para administrar el riesgo de crédito que ei Grupo espera realizar y que
sirven para mitigar el PCE. Estos incluyen reducciones en iimites, cancelacion de
aperaciones y/o conversién del saldo restante en un préstamo con periodicidad de
pagos fija,
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

Proyecceion de condiciones futuras

Bajo NItF 8, al Grupo incarporard informacion con proyeccién de condiciones futuras
tanto en sy evalitacion de si el riesgo de crédito de un instrumento ha incrementado
sigrificativamente desde su reconocimiente inicial y en su medicidn de PCE. Basado
en |as recomendaciones del Comité de Riesgo del Grupo, expertos econdmicos v
consideracion de una variedad de informacion externa actuai v proyectada. El Grupo
tiene la intencion de formular una proveccion de las variables economicas relevantes
al igual que un rango reprasentativo de otros posibles escenarios proyectados. Fste
proceso involucra el desarrolio dos o mas escenarios econdmicos adicionales v
considera las probabilidades relativas de cada resultado.

La informacion externa puede incluir datos econdmicos y publicar proyecciones por
cuerpos gubernamentaies y autoridades monetarias en los paises en los que el Grupo
opera, organizaciones supranacionales como OECD vy el Fonde Monetario
Internacional, y proyecciones académicas y del sector privado.

El Grupo se encuentra en el proceso de identificar y documentar guias claves de
riesgo de crédito y pérdidas de crédito para cada portafolio de instrumentos
financieros y, usando un analisis de datos histéricos, estimar las relaciones entre
variables macro econdmicas, riesgo de crédito y pérdidas craditicias.

Evaluacion preliminar de impacto
El impacto mas significativo en los estados financiercs de! Grupo ocasionado por la
implementacidn de NIIF 9 es los nuevos requerimiantos de deterioro.

Bl Grupo considera que es probable gue las pérdidas por deterioro aumenten y se
vuelvan mas volatiies para los instrumentos bajo la nueva metodologia de pérdidas
crediticias esperadas de NIIF ¢

La evaluacion preliminar del Grupa indica que la aplicacién de los requisitos de
deterioro del NIIF 9 al 31 de diciembre de 2017 impactaran las reservas al 1 de enero
del afic 2018 ¢on un incremento aproximado entre B/.6,000,000 y B/.8.000,000 en
comparacion con las pérdidas por deterioro segun MIC 39, Este incremento puede
variar por calibracion del modelo de reserva NIF 9.

. Clasificacion —Pasivos financiercos

La NIIF 9 en gran medida conserva tos requerimientos existentes de la NIC 39 para
la clasificacion de los pasivos financieros.

No obstante, bajo la NIC 39 todos los cambios en el valor razonabie de los pasivos
designados come a VRCR se reconocen en resuitados, mientras gue bajo la NiIF 9
estos cambios en el valor razonable por lo general se presentan de ia siguiente
manera:

= El importe del cambio en el vaior razonable que es atribuible a cambios e el
Hesgo de credito del pasivo se presenta en el otro resultade irtegrat; v
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Vi

+  Elimporte restante del cambio an el valor razonable se presenta en resuliados.

&l Grupo no ha designado ningdn pasivo a VRCR y no tiene intencion de hacerlo. La
evaluacion preliminar el Grupo indicd que no existiria ningun impacto material si se
aplicaran los requerimientos de la NIIF Q relacionados con 2 clasificacion de los
pasivos financieros al 1 de enero de 2018,

Revelaciones

La NIIF 9 requerira amplias nuevas revelaciones, en particular respecto al riesgo de
crédito y las peérdidas crediticias esperadas. La evaluacion preliminar del Grupo
incluyo un analisis para identificar brechas de datos en los procesos actuales v el
Grupo planea implemeniar los cambios en el sistema v los controles que cree seran
necesarios para capturar los datos requeridos, antes de la emision del primer estada
financiero que incluya ta NiF 9.

fmpacto en la planificacion de capital
El impacte principal sobre ef capital regulatorio del Grupo surge de ios nueves

requerimientos para el deterioro de la NIIF 9, ef cual se afecta a través de las utilidades
no distribuidas en el capital primario

VH.Transicidn

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de la NUF @ por lo
general se aplicaran retrospectivamente, con excepcion de lo siguiente:

El Grupo planea aprovechar la exencion que te permite no re expresar la informacion
comparativa de periodos anteriores en to que se refiere a los cambios de clasificacion
y medicién (inciuido el deterioro). Las diferencias en los importes en libros de ios
activos y pasivos financieros que resultan de la adopcion de la NiF 9 por lo general
se reconoceran en las ganancias acumuladas v reservas al 1 de energ de 2018,

La NHF 15 establece un marco conceptual para determinar cudndo y por qué monto
se reconocen los ingresos. Reemplazan Jas gulas de reconocimiento de ingresos
existente, que incluye [a NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11
Contratos de construccion y fa CINHF 13 Pragramas de Fidelizacion de Clientes.

La NHF 15 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir det 1
de enero de 2018 y se permite su adopcion temprana. El Grupo ha completado una
revision inicial del impacto potencial de la adopcidon de fa NIF 15 en sus estados
financieros consolidados. Esto se centrd en una revision de los honorarios v fos
ingresos de comisiones, ya que los ingresos gue provienen de instrumentos
financieros no e encueniran bajo el alcance de la NiiF 15,
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El Grupo obtiene ingresos por honorarios y comisiones (distinios de los honorarios
incluidos en el calculo de ia tasa de interés efectiva) en ta provisidn de los siguientes
seVIGios,

Banca de consumao;

- Banca corporativa,
Administracion de activos; v

- Emision de garantias financieras

L.a revision inicial indica gue la NIF 15 no tendra un impacto significative en el
momento del reconocimienio o la medicidn de los honorarios vy los ingresos por
comisiones. El Grupo actualmente estd evaluando los requerimientos de revelacion
requeridos por NIIF 15 para el afio 2018,

= NF 16 Arrendamientos, emitida el 13 de enaro de 2018, ja cual reemplaza la actual
NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 18 elimina la clasificacion de los arrendamiamnios, ya
sea como arrendamientos operativos o amendamientos financiercs para el
arrendatario, £n su lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de forma similar
a los arrendamientos financieres baje 1a NIC 17. Los arrendamientos se miden al
valor presenie de los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya $ea como
activos arrendados (actives por derecho de use) o junto con inmuebles, mobiliaric y
aquipo. La NIiF 16 es sfectiva para los periodos anuales que inicien en o después
del 1 de enero de 2018, La adopcidn anticipada es permitida para entidades que
fambién adopten la NilF 15 - Ingrasos de Contratos con Clientes.

Ei Grupo esta evaluando el posible impactc de la aplicacion de fa NHF 18 sobre sus
estados financieros consolidados.

(4) Administracion de Riesgos Financieros
Las actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros vy esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacion, ia aceptacion, y administracion de un clerto grado
de riesgo o una combinacién de riesgos. Tomar riesgos es basice en el negocio financiero, y
los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio.

Bl objetive det Grupo es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo v el
retorno para minimizar efectos adversos potenctales sobre la realizacion financiera del Grupo.

Las actividades del Grupo se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
© vy, como ial, el estado consolidado de situacidn financiera se compone principaimente de
instrumentos financieres, par lo que estd expuesto a los siguientes riesges en &l Uso de los

MISIMOos:
s Riesgo de Crédito
# Riesgo de Liquidez
e Riesgo de Mercado

L]

Riesgo Operacional
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Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

La Junta Directiva del Grupo tiene ia responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de ios instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado
comites que se encargan de la administracién y vigilancia periédica de los riesgos a l0s cuales
esta expuesto el Grupo. Estos comités son los siguientes:

2 & & & @4 @ @ @[

Comité de Auditoria

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Riesgos

Comité de Prevencidn de Blangueo de Capitates
Comité de Crédito

Comité de Recursos Humanos

Comite de Gerencia Superior

Comité de Tecnologia

Adicionalmente. el Grupo esta sujeto a ias regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Parama y su subsidiaria Eurovalores, S.A. a las regulaciones de la Superintendencia del
Mercade de Valores de Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y
capitalizacién, entre otros.

(a)

Hiesgo de crédito

Es ¢l riesgo de pérdida financiera para ef Grupo, que ocurra si un cliente o una contraparte
de un instrumente financiero, fallan en cumplir sus obligaciones coniractuales, y surge
principalmente de los préstamos a clientes v de inversian en titulos valores.

Fara propositos de gestion de riesgos, el Grupo considera v consolida todos los
elementos de exposicion de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del
sector o industria. El riesgo de crédito que surge al mantener vaiores es manejado
independientemente, pero informado coma un componente de la exposicion del riesgo de
crédito.

Los comités respectivos asignades por la Jumta Directiva de Grupe  vigilan
periddicamente la condicion financiera de los deudares y emisores de titulos valores, aue
involucran un riesgo de credito para el Grupo, El Comité de Crédito esta conformado por
miembros de ta Junta Directiva, personal de administracion de crédito, v por
representantes de las areas de negocio. Este Comité estd encargado de desarroliar jos
cambios a las politicas de crédito, y de presentar los mismaos ante la Junta Directiva del
Grupo.
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{4} Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
El Grupo ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de credtto,
GOMo se resume a continuacion:

Formulacion de politicas de crédito

Las poiiticas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualquiera de jos
miembros del Comité de Crédito o por los vicepresidenies de crédito, asi comao por ias
areas de controf, quienes deberan sugerirlc por escrito, considerando ing siguientes

factores:
« Cambios en las condiciones del mercado
@ Faciores de riesgos
s Cambios en fas leyes y reguiaciones
e Cambios en las condiciones financieras y en 1as disponibilidades de credito
»  Ofros factores qué sean relevantes en el momento

Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por el
Comité de Riesgos, et cual a su vez, 1o presenta 2 la Junia Directiva del Grupo para su
aprobacion, guienes esmiten un memorande de instrugcién para su divuigacion e
implementacion posterior.

Estallecimisnto de limites de aulonzanion

Los limites de autorizacidén de los créditos son establecidos dependiendo Ja
representatividad de cada monto en ef capital del Grupo. Estos niveles de iimites son
recomendados por ¢ Comité de Crédito, quienes a su vez someten los mismos a la
aprabacién de la Junta Directiva del Grupo.

Limites de expasicion
Para limitar la exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individuai o
grupo econdmico, que han sido fijados en base a ios fondos de capitai del Grupo.

Limites de concertracion

Para fimitar 1z concentracidn por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicion basados en fa disiribucion del capital y la orientacidén estralégica que se le
desea dar a la cartera de crédito.

De igual manera, e Grupe ha limitado su exposicion en distintas geografias a fravés de
l2 politica de riesgo pais, en la cual se han definide paises en los que se desean tenar
exposicion en base al pian estratégico del Grupe; a su vez se han implementado limites
de exposicion de crédito y de inversién en dichos paises, basados en la calificacion
crediticia de cada uno de ellos.

Limite maximo por contraparte
En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
calificacion de riesgo de la contraparte, como una proporcion dei capital del Grupa.
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Paoliticas de deteriorg y provision
Los sistemas internos y exiernos de clasificacion se centralizan mas an la proyeccién de
calidad del crédito desde el inicio del préstama y de las actividades de inversion. Por &
contrario, las provisiones del deterioro son reconocidas para propositos de repories
financieros solamenie para las pérdidas que han sido incurridas a ia fecha del estado
cansolidado de situacidn financiera con la evidencia objetiva de deterioro.

La siguiente tabla analiza as carteras de préstamos e inversiones del Grupo gue estan
expuestas al riesgo de crédito v su correspondiente evaluacion:

Prastamog por Conear
2017 018

nvarsiones ¢n Titylos de Deuda
2017 2018

Maxima exposicicn
Vador en 1igrog

AT N 1

A costtr amortizado

Grado 1 Neyma " 1.005 21 632 G268, 644 005 3] 0
Grado 20 Mancidn osfmoial 12,050.731 7,476,984 il &
Girado 3 Subniormal 78T 0RE ABYH.G1E il 2]
Grado 4; Qudaso 1.142,108 T.324,861 o 0
Grade 5 irecuperable T ARY BHE j o B
Maonig hrilo 1,033,845 624 0 0
Rersuiva para perdida en prestamos {8,462, 790} 0 4]

Intergges, primas de scqurps descantadas por pagar
y eomisionos no ganadag
Valor en Bbros, neto

Valeres disponibies para la venta
Grada 1. Rissgo bajo

vaior en libros

Rieasrea pOr Betenomn

Vator en hibas, neto

247 853,857 241,676,400

287 553,857 241,520,585

No eresos o deteriorado — evaluados
colectivamoents

Gradn 4 1,005,210 622 g5 Ga4,005 0 4
Grada 2 4,164,278 5410 G54 g a
Grade 3 B )
Total B 8]

floroeas pero no deteriorads -~ gvaluplos
cotectivamente

Masta 50 dias 1,140,497 453,886 b3 0
61 a 00 diag 1,707,705 HES, 103 n b
as de 90 ding a1 8,058 8
Tatal L

Individualmante detariorado

Grado 3 G,933,300 3 red, 80 ¥ 4]
Grado 4 BER Al %, 680,000 [#) G
Grado & ' }
Total 1
Heserva para pérditta oo prestamos
Individuat 3,200 314

. (eolectiva 92 AVE

Toua! Reserva por deteriong

Operpciones fuera de balancg
Grado 1 Rlesgo bajo

Cartas de arédite ¥ “stand by 9 638,642 445,123
Avales y fanzas 3341427 478 Gak
Cargs promesas da pagos anhn.780 21 534 482

42308224 vl ARLIG8
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Ern el cuadro anterior, se han detaliado ios factores de mayor exposicion al riesgo e
informacién de ia cartera de préstamos e inversiones en titulos de deuda, v las premisas
uttlizadas para estas revelaciones son las siguientes:

L]

Deterioro en préstamos ¢ inversiones en titulos de deuda:
La Administracion determina si hay svidencias objetivas de deteriore en los

prestamos e inversiones en titulos de deuda, basado en los siguientes criterios
establecidos por el Grupo:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por e prastatario;

- incumplimiento de los términos vy condiciones paciadas;

- Iniciacion de un procedimiento de quiebra

- Deterioro de ia posicion competitiva del prestatario; v

- Deterioro en el valor de la garantia.

Moroses pero no deterioradoes:
Son considerados en morosidad sin deterioro, s decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones en titulos de deuda Que clienten con un nivel de garantias

ylo fuentes de pago suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e
inversion.

Prestamos reestructurados:

Los préstamos reestructurados son aquellos a los cuales se les ha heche una
reestructuracion debido a algin deterioro en la condicidn financiera del deudar v
donde el Grupo considera conceder alguna variacian en ios terminos originales
det crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasas y garantias). Estos préstamos unza
vez reesiructurados, se mantienen en |z clasificacion de resgo que se
encontraban antes de la reestructuracion, independienternente de cualquier
mejoria en la condicion del deudor, posterior a la reestructuracion por parie del
Grupo (véase nota 25),

Castigos:

El Grupo revisa periodicamente s¢ cartera de prestamos deteriorada para
identificar aquellos créditos que ameritan ser castigados en funcion de la
incobrabilidad del saldo y hasta por el monto en que las garantias reales no cubren
el mismo, Para los préstamos de consumo no garantizados, los castigos se
efectian en funcidn del nivel de morosidad acurnulada. En el caso de préstamos
de vivienda y de consumo garantizados, el casligo se efectia al ejecutar ia
garantia y por ef monto estimado en que é&stas no cubren ! valor en libros del
credito,
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panamd, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacién
Bl sigutente detalle analiza los valores disponibles para Iz venta que estan
expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacisn con base en su
calificacién de riesgo mas conservadera entre Standard and Poor's, Moody's,
Fitch Ratings Inc. y Equilibrium,

inversiones en Titulos
2017 de Deuda
AAA 42 346,598
De AA a A- 70,184 647
De BBE+ a BRB- 50,793,004
De BB+ a B- 7,084 515
Menor a B- 1,111,000
Sin Calificacion _868.313.703
Total 237,853,957
2016
AAA 1,248 586
e AA g A 43,583 965
Ce BBB+ a BBB- 53,089,936
De BB+ a B- 37,351,195
Menor a B- 4,338,500
Sin Catificacion 892 .013.403
Totat 241,626,595

£n el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo
de tas inversiones en titulos de deyda.

Para el manejo de las exposiciones de riesgo financiero de las inversiones en
titulos de deuda, el Grupo utiliza los indicadores de ias calificadoras externas,
oMo a continuacion se detalia;

Grado de calificacién Calificacion externa
Con grado de inversion AAA, AR AA+ AA- A A+ A BEB+ BBB. BRB-
Monitoreo sstandar BB+ BB, BB- B+, B, B-

Monitoreo especial CCCacC
Sin calificacion -

» Depositos colocados en bancos:
Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantiene depositos colocados en bancos
por B/L112,382.101 (2016: B/.105,601,028). Los depositos  colocados son
manitenides en bancos y otras instituciones financieras con calificacion de fiesgo
al menos entre BBB- v AA+, basado en las agencias Moody's, Standard and
Poor's, Fitch Ratings Inc. vy Equilibrium.

39 \§'
K4 \




METRO MOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repiblica de FPanama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4}  Administracion de Riesgos Financieros, continuacién
Garantias y su Efacto Fipanciero
El Grupo mantiene garantias para reducir ef riesgo de crédito, para asegurar &l cobro de sus
activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion presenta los
principales tipos de garantia tomadas con respecto a distinfos tipos de activas finansiercs.

% de exposicion de fa cartera que

gsta garantizada Tipe de Garantia
2017 2016
Efective,
Préstamos por cobrar GO% 62% propiedades, equipos

y Otras garantias

Préstarnos Hipatecarios Residenciafes

La sigulente tabla presenta ef rango de relacién de préstamos de la cartera hipotecaria con
relacién al valor de las garantias ("Loan To Vafue" - LTV). EI LTV as calculade como un
porcentaje det monto bruto del préstarmo en relacion al valor de la garantia. E! monto brute del
préstamo, excluye cualquier pérdida por deteriare. El vaior de la garantia, para hipotecas, esta
basado en el valor original de Ia garantia a la fecha de desembaolso y gaeneralmente no se

actualizg;
2017 2018

Prégtamos hipotecarios residenciales:

% LTV

Menos de 50% 4,604 649 4,347,900
51% - 70% ©,221,899 8,227,985
71% - 90% 12,192,599 10,538 858
91% - 100% 2262008 2012513
Total 48,981,103 25,127,256

Activos Recibidos en Garantia

A continuacion, se presentan los activos financieros y no financieros gue el Grupo tomo como
posesion de garantias colaterales para asegurar el cobro ¢ haya ejecutado para obterer otras
mejoras crediticias durante el afio.

2017 2016
Vehiculos 71,800 0
inmueble 1,270,159 0
Total 1,343 759 Q

- +.a politica del Grupo es realizar o ejecutar la venta de estos activas, para cubrir los saldos
adeudados, Por lo general, no es politica del Grupo utilizar los activas no financiercs para el
Uso propio de sus operaciones, sino que en caso de gjecucion de estas garantias la intencidn
es mantererlos para su venta en el corto plazo,

40 \“}Q
Y



mer wmm omes omee s mes B Wew o MR BEP BES BRW @ BRY O OBY B BN OEER OB OBE OB O OB = oBa

METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

{4} Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
oncentracion de riesqos de activos financieros con revelacion del riesgo de
crédito
Bl Grupe monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicagion
geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito & la fecha del
estado consolidadoe de situacion financiera es la siguiente:

Préstamos por Cobrar Inversiones en Thulos de Deuda
2017 2016 2017 2018
Concentracion por sector:
Corporative 866,788,275 788,413,916 173,989,917 173,283,820
Censurmo 148,734 404 133,892 849 0 &
Gobierng o 17,323,955 83 864 040 68,332,775
1.035.846.634 420,823,957 241848989
Préstamos por Cobrar inversiones en Titulos de Deuds
2017 2018 2017 2018
Concentracion geogréfica:
Panamd 793,387,314 713,438 182 179,191,497 201,910,896
América Latina y el Caribe 216,208 727 201,825,899 5,593,750 14,088,000
Estadas Uinidos de América 7,380,078 8,868 350 858,711,546 23,883 141
Otros __16.868818 23,281,916 B30, 164 2,344,558
3.846.634 9470218, 200,893,957 241,848,595
Carta de orédito y
“stand by" Avales y flanzas Caria promesa de pago
2007 2018 2017 2018 2017 2018
Concentracion por gectar;
Corporativg 9.639.548 8,439,123 3,078,977 4,228 045 26,714,188 16,318,378
Conrsumo a 0 232,850 557500 . 4.839 508 5216110

96790648 8439023  33LL927  A7BAAE 31355750 21,504,438

Cangentracion geogratfica:
Panama 9639648 8438323 3.311.827
AL1LEAL

2,639,640 8,438,123 # &lid 488

La concentracion geografica de los préstamos, cartas de crédito, “stand hy", avales y
flanzas y cartas promesas de pago estd basada en la ubicacion del deudor y en &l caso

de las inversiones, la conceniracion geografica esta basada en ia localizacion det emisor
de 1a inversion.

(b} Riesgo de Liquidez o Financiamiento
Riesgo de liquidez, es el riesgo de que el Grupo no cuente con la disponibilidad para
hacerle frente a sus obligaciones de pago asaciados con sus pasivos financieros cuando
llegan a su fecha de vencimiento y para remplazar ios fondos cuande éstos son retirados.
La consecuencia puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones de repagar a los
depositantes y los compromisos para prestar.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consclidados

{4}

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Proceso de administracion del riesqo de liquides
el proceso de administracidn del riesgo de liquidez, segin es llevado a cabo en el Grupe,
incluye:

v Administrar y dar seguimiento a fos flujos futuros de efectivo para asegurar gue los
requerimientos de suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto inciuye la
reposician de fondos a medida que vencen ¢ son tomados presiados a los clientes.
Et Grupo mantiene una presencia activa en los mercados internacionales;

= Mantenimiento de una cartera de activos altamenie negociables que puedan ser
facilmente liquidadas como proteccidn contra alguna interrupcion imprevista del flujo
de tesoresia;

»  Dar seguimiento a los reportes de liguidez de acuerdo a politicas internas v
reguiatorias,

» Administracion de la concentracion y ef perfil de los vencimientos de las deudas.

El proceso de administracién arriba detalfado es revisado por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCO).

El monitoree y el reporte preparado por la administracion, se convierten en una
herramienta de medicién y proyeccion del flujo de efectivo para &l proxime dia, semana y
mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para la administracion
de liquidez. E! punto de partida para esas proyecciones es un analisis de los vencimientas
contractuales de los pasivos financieros vy la fecha de cobro esperada de ios activos
financieros.

La administracion, {ambien monitorea ios activos de mediano plazo, ef nivel v el tipo de
compromiso de deuda, el uso de los servicios de sobregiro v el impacto de os pasives
contingentes, tales como las carias de crédito, “stand by" y garantias.

Expasicion del riesgo de liguidez

La medida clave utilizada por el Grupo para la administracion de! riesgo de liquidez es el
indice de activos ilquidos neto sobre depodsitos recibidos de clientes v el mismo no debe
ser inferior al 30%. Los activos liguidos netos, son el efectivo v equivalentes de efectivo
y titulos de deuda, para los cuales exista un mercado active y liquido, menos cualquier
otro depdsito recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos
y compromisos con vencimiento dentro del mes siguienta.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC, Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a ios Estados Financieros Consolidados

(4) Adminisiracion de Riesqgos Financieros, continuacion

A continuacion, se detallan los indices de liquidez del Banco informados a ia
Superintendencia de Bancos de Panama, a la fecha de los estados financieros
consolidados s, como sigue:

2017 2016
Al cierre del afio 53.48% 48 88%
Fromedio del afio 60.21% 56.03%
Maximo del afio T5.15% 66.20%
Miniro del afo 47 83% 44 50%

Et Grupo, estd expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depdsitos overmight, cuentas corrientes, depésitos en vencimiento,
desembolsos de préstamos.y garantias y de reguerimientos de margen liquidados en
efective. &l Grupo no mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas
necesidades, ya que la experiencia muestra que un nivel minimo de reinversion de los
fondos gue estan venciendo puede ser pranosticade con un alto nivel de seguridad. La
Junta Directiva fija limites sobre la proporcidn minima de fondos disponibles para cumptir
con dichos requerimientos v sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias.

La siguiente iabiz detalla los flujos de efective no descontados de los activos y pasivos
financiercs y los compromisos de préstamos ne reconocides en agrupaciones de
vengimiento contractual por el periodo remanente desde la fecha del estado consolidacdo
de situacion financiera. Los flujos esperados reales de estos instrumentos pueden variar
en relacion a este cuadro:

2017

Actives financieros:

Efectivo v efectes de caja

Depositos en bangos

Inversiongs an vajores

Préstamos, neto da resarva
Total de atives financieros

Pasivos financieros:

Depasites recibidos

Financiamigntos recibidos, brutes

Valores bajo acuerdos de recompra
Total de pasivos financieros

[l

Cormpromises v contingensias

...orrientes Mo gorrienies
Total manto o
Valor en bruto nomingl Hasta 1 D1 Qe 5210 Mas de 10
Libros antragaiisalida) Afo a8 afos Afes Afiog
9,686,940 9,686,940 9,668,940 o] 0 o]
112,392,101 112,410.565 112 410,565 a 0 4]
268,041 B5& 309,030,441 37,968 503 129 BE7 996 133,985 176 7,398,768
1,028 253 844 1.221.760.513 475 636 567 596,080,278 890,052,175 B0 857 403
1408374741 1602588462 G35, 708878 724748274 224047351  BE330.259
1,078,970,227 (1,124,615 473} (745,115 615 {379.374,315) {125 841) 4]
127 566 66T (133,1594,655) {78,248 312} (54,948 4973 0 4]
25,000,000 (28.441,278) (25,441.278) o
1231536884  (1283.2515808)  (R4A.BOA206) AA:34,3280 212)
et 1 04,325,
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4} Administracion de Riesgos Financieros, continuacién

2018

Activos financieros:

Efectivo y efectns de gaja

Dapdsios an bances

Inversionas an valores

Préstamos, neto de reserva
Total de activas fnancioros

Pasivos financieros:

Dendsitos recibidos

Finansiarmtientos recibidos, brutos
Total de pasivos finangieros

Compransises y cantingancias

Valor en
Libros

3,901,818
105,601.028
241,780 788

L3 A8 G54

Total manta
bruto nominal

enteagaf(salida)

59067818
105,610,851
307,566,368

1.105,.916,890

Lorrientes

Hasta 1

G801 818
1856 610.851
18,822,341

1,296.694,598

1034183161
100,733 337

228 898.0LL

{1,081, 208,574}
LAlasara 131

440886679
RELGe

(B60,938,141)
41 565 250)

Afio

Mo corrientes e

(419,668, 450)
(G5, 113080

(652,023)
Q

Loiwd,He L AG8

(LARLARLTHS)
B LR LR

(702.554,08.0)

48 831

o BRE,HE)

De 1 Daba1d Mas de 10

¥ G 0

4} G &
125,678,522 162.006 870 1,061,225
’ L3 nRg 085 51,345 028
626,088 52406200

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Grupo
rmantiene activos liquidos tales como efective e inversiones con grado de inversion para
los cuales existe un mercado activa. Estos activos pueden ser vendidos para cumplir con
requerimientos de liquidez.

La tabla a continuacién muestra los activos del Grupo comprometidos y disponibies como
colateral o garantia en relacion con algun pasive financiero u otro compromiso. Los
disponibles representan aguellos activos que en un futuro pueden ser ulilizados como
garantia de futuros compromisos o financiamientos:

Comprometido Disponible
COMmoG COMD
2017 Colateral Colaterai Total
Depositos en bancos 1,101,865 111,280,236 112,392,101
inversiones en valores 76,201,070 181 B4Q. 786 258,041 856
Préstamos &7 215 181 L8946 631473 1,033,846.634

194514006 1239762480 1,404,280.081

i

Comprosmetido Disponibie
¢omo como
2018 GColateral Colateral Total
Depositos en bancos 500 000 105,101,028 105,601,028
' Inversiones en valores b2 544 665 189,226,123 241,769,788
Prestamos 23444685 973 770,761 Qa7 215 446
350 1218096912 1294588267
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

{4}

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(c)

Al 31 de diciembre de 2017, depdsitos en bancos por B/ 1,101,865 (2016 B/.500,0003,
se encuentran restringicos para operaciones de Visa Internacional y Mastercard,
nversionas ert valores por B/76,201070 (2016: B/.52 544 6685), se encuentran
comprometidas como coiateral de financiamientos recibidos, valores vendidos bajo
acuerdos de recompra vy operaciones financieras. Préstamos por B/.87.215 1681 (2016;
B/.23.444 684), se encuentran garantizando financiamientos recibidos.

Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Grupo se reduzca por causa de
cambios en [as tasas de interes, en {as tasas de cambio monetario, por movimientos en log
precios de las acciones o por el impacio de otras variables financieras que estan fuera del
control def Grupo. El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo vy que las mismas se mantengan dentro de
los parametros aceptables optimizando &l retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesge establecen e cumplimienio de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de pérdida a partie del cual se
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento gue,
salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialments fodos los activos y pasivos estén
denorminados en délares de Estades Unidos de America o en Balboas,

Administracion de Riesga de Mercado:
Las politicas de inversion del Grupo disponen del cumplimiento de limites por monto total
de ta cartera de inversiones, limites individuales por tipo de active, por institucién, por
emisar y/o emisidn y plazos maximos.

Adicionalmente, el Grupo ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones gue pueden ser producte de movimientos en las
tasas de interés, riesgo de crédito y fluciuaciones en los valores de mercado de las
inversiones. Las politicas y la estructura de limites de exposicién a inversiones que se
incluyen en el Manuat de Inversiones son establecidas y aprobadas poria Junta Directiva
dei Grupo en base a lo recomendado por log Comités de Activos y Pasivos (ALCO} y de
Riesgo, las mismas toman en consideracion el portafolio y los activos que lo componen.

A continuacion, se presentan detalladamente la composicidn y andlisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

s Riesgo de tasa de camhio:
Es el riesgo de gue el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras
y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdmicos.

El andlisls de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicidn de la posicion dentro de una moneda especifica. £
analisia consiste en verificar cuanto representarfa la posicion en la moneda
funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla
delf riesgo de tasa de cambio.
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(4  Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo no mantiene operaciones con exposicion al rlesgo de
tasa de cambio o de divisas.

w Riesgo de tasa de interés:
Son jos riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. margen neto de interés
dei Grupo puede variar como resultado de movimientos en ias tasas de interés no

por la Junta Directiva. cumplimiento de estos Imites es monitoreado por el Comité de
Activos y Pasivos {ALCQO) vy el Comité de Riesgao,

Mara la administracion de los riesgos de tasa de interés, ef Grupc ha definido un intervalo
en los limites para vigitar ta sensibilidad en los 4ctivos y pasivos financieros. La
estimacion defl impacto de cambio de interés por categeriz. se realiza bajo ef supuesto
del aumento o disminucion de 50 puntes basicos (ph) en los activos y pasivos financieras.
La tabla que se presenta o continuacion refleja el impacto al aplicar dichas variaciones an
l2 tasa de interés.

Sensibilidad en of ingreso neto
de intereses provectado

50pb de S0pb de

2017 incramento disminucion
Al 31 de diciembre 943,962 (847 3G7)
Promedio det afig 886,241 {887,433}
Maximo del afig 892 528 (982,293
Minimo del afo 776,650 (779.821)
50phb de 50ph de

2016 incremento disminucion
Al 31 de diciembre 712 567 {710,568)
Promedio del afio 539,897 (839.471)
Maximo del afio 741 574 {745,352)
Minimo del afie 268 313 (238,024}
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

{(4)  Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Sensibilidad en el patrimonio con relacion a

movimientos de tasas neto

Al 31 de diciambre

Promedio del afio
Maxime del afio
Minimo del afio

Al 31 de dieiembre

Promedio del afio
Maximo del afo
Minime del afn

La tabla & continuacion resume 1a exposicion del Grupo al riesgo de tasa de interés, Esto
incluye los saldos de los instrumentos financieros del Gry
brimero, ta nueva fijacion de tasa o la fecha de

2017

Activos financieros:
Cepasitos on bancos
Invarsianas an valores
Fréstamos

Total de activos financieros

Pasivos financierps:

Cepdsitng da atomos

Depositas a plazo fijo

Depasitos Imterbancarios
Financiamientos recibidos, krutos
Valores hajo acuerdos de recompra
Total de pasivos financiercs

Teotal sensibillcad z tasa de
interes

2017

B0ph de
incremento

S0pb de
dismisnucion

4,339,955

4,510,629

(

(4,198,822) 4,348 951
{4,481,728) 4 646 182
(3,435.857) 3,551 017
50ph de 50pb de

incremente  disminucion
(4,475 546) 4,633,767
(4,656 462} 4,811,980
(5,091,374) 5,264 384
{4,211,418) 4 3582 K

pe, clasificados por o gue oourra
vancimiento.

Hasta Deta3l De 3 meses Detas Mas de 5  Sin devengo
1mss Meses Afog Afips de intards Fotal

84, 356,556 { Q ] 5 19,335,545 112,392,101
8,000,825 822 746 18,280, 852 B8.405 289 142 346,245 187,884 258,041 856
54059523 101848800 211689043 477638431 178.841.047 0 1.032.848.654
196415808 102471, =£2%.34L080  GRO.043TID  BZL177292 18270444 1404780581
127,381,231 G a 0 0 177,381,231
55,320,786 100,308,088 333,875,957 345 724,309 G 335,329,101
31,675,717 0 0 0 0 21,875,117
35,698,851 3,745,593 31,833,333 50,388,580 [y 127 668,667

. 0 25,000,000 g 4 25,000,000
ef9.978.587 110081862 390709290 396.115.14% w8 LABRE2 5

-AB1.200.861)

k2B AR

SHSGEE1.285) 168 928 501

AelA01.292
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA

{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4}  Administracion de Riesgos Financierps, continuacion
Hasta De1al Da 3 mesey Delas Més de 5 Bin devango
2015 l.mes Mases alafo Alios Afios de nterds Total
Activos financieras; :
Repogitos en bangas 49,875,700 H00.000 0 5] o] 168,725,328 105,601 028
Iwversiones &n valores 3,802,710 249,913 5,014 125 87 459,966 145,059,881 143,193 241,760,788
Préstamos 31,474 495 f2.125.004 228 838642 462,856,050 9] S47 210448
Total de activos financieroy JeRINAE08 2375007 2,087 940,318.028 HEL257
Fasivos financieros:
Bepositos de ahorros 183,330,875 0 ¢ ¥ 0 123,338,875
Cepositos a plazo fije 46 645,968 70,086,435 383,784 970 430,000 0 BO3,997 371
Dapositos Interbancaros 27,535 428 0 o] 0 0 27,535 428
Financiam@antos recitidas, rutos 23,000,060 45 847,410 JAdzigete 0 0 _.100.738.337
Total de pasives financieros 208 268 115,813 884 30060808 ...430.000 &

Total 2ensibilidad a tasa do
interés

AR (78525234 142,350,157 ZRA.891.028 18308021 L 2R0.075 aey

*  Riesgo de precio;
Bs el riesgo de gque el valor de un instrumento financiero fluctde como
consecuencia de cambios en fos precios de mercado, independientemente de que
estén causados por factoras especificos relativos al instrumento en particular o a
su emisor, o por factores que afectan a todos los titulos negociados en el mercado,

El Grupo estd expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o como valores a vaior razonable con
cambios en resultados. Para gestionar ef riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos de patrimanio, el Grupo diversifica su cartera en
funcidn de los limites establecidos.

(d)  Riesgo opsracional
Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacienadas con ios procesos
det Grupo, de personal, tecriologia e infraestructuras, v de factores externos tue 1o estén
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales v regulatorios y del comportamiento de jos estdngdares
corporativos generaimente aceptados.

El objetivo del Grupo es el de manejar el riesgo operacional,
financieras y dafios en 1a reputacion del Grupo.

buscando evitar pérdidas

El Grupo ha establecido una poiitica de gestion v administracian integral de riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos, la Gerencia Gereral y el Comité de Auditoria de la
Junta Directiva, El Comité de Riesgos mide el riesgo de liguidez, riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo operacional,

La estructura de administracion del riesgo operacional ha sido elaborads para
proporcionar una segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las
areas de control vy las dreas que se encargan de asegurar f cumplimiento de las politicas
y procedimientos, Las unidades de NeJocios y servicios del Grupoe asumen un rol activg
en la identificacidn, medicion, contral y monitoreo de los resgos operacionales y son
responsables por comprender v monitorear estos rigsgos dentro de sus actividades
diarias.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
{(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros CGonsolidados

{4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

()

La implementacion de esta estructura de administracién de riesgos, ha implicado que el
Grupo adopte una metodologla de evaluacion de procesos de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar ias areas y procesos claves en relacién a ios
objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio v diagramar ef ciclo del
procesc para identificar riesgos y controfes mitigantes.  Esto es apoyade con
herramientas tecnologicas gue permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos
icentificados en los diferentes Procesos a traves de matrices de riesgos. £ Pepartamento
de Auditoriz interna a través de sus programas, realiza una labor de aseguramiento del
cumplimiento de ios procedimientos y controles identificados y junto al Departamenio de
Administracién de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologla
tiene como objetivo fundarmental afadir e maximo valor razonable en cada una de las
gctividades de 1a organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas v pérdidas.

Para &l establecimiento de dicha metodelogia, ef Grupo ha destinado recursos para el
fortalecimiento del contral interno y estructura organizacional, permitiendo una
independencia entre lag dreas de negocio, control de riesgos v de registro.

Lo anterior inciuye una debida segregacion funcional operativa en el registro, conciliacion
y autorizacion transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas,
proceses y procedimientos que incluyen estandaras de control y de seguridad,

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion,
avaiugcion y retencion del personal, fogrando asi contar con un personal altamente
calificado y de experiencia profesionai, ef cual tiene gue cumplir con diversos procesos
de induccidn en jos diferentes cargos. planes de capacitacion v una certificacién de
entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Cadigo de Etica del Grupo.

El Grupo ha realizado una significativa inversion en la adecuacian de la piataforma
tecnolagica con el objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio v
reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se han reforzado las politicas de seguridad y
se ha establecido una polftica de administracién de riesgos tecnoldgicos.

Adminisiracion de capital
El Grupo administra su capital para asegurar

+ El cumplimiento con los requerimientos establecidos por ta Superintendencia de
Bancos de Panama.

« Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para respaldar ef desempenfo
e su nagocio.

El Grupo, come ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere
mantener Un indice de capital totai medido con base a las activas penderados por riesgos.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacidn
La adecuacion de capital v el uso de capital regulatoric son revisados por ia
administracion del Grupe basadas en guias y {écnicas desamoliadas por la
Superintendencia de Bancos de Panamd. Los reguerimientos de informacién son
remitidos al regulador sobre una base trimesiral.

El Grupo analiza su capital regulatorio aplicande las normas de la Superintendencia de
Bancos de Panama establecidas para los bancos de Licencia General, basado en los
Acuerdos No. 001-2015 v ef No. 003-2018 que derogan el Acuerda No, 5-2008, Esios
empezaron a regir a partir det 1 de julio de 2018.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los Bancos de Licencia General mantengan un
capital pagado minima de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
consolidado de situacion financiera, Para esios efectos, los activos deben considerarse
netos de sus respectivag provisiones o reservas y con las siguientes ponderacionss
indicadas en el Acuardo No, 001-2015 de |a Superintendencia de Bancos de Fanama;

Clase de capital 2017 2018 2019

Capital primario ordinario  4.00% 4.25% 4. 50%
Capital primaric 5.50% 5. 75% 8.00%
Capital Total §.00% 8.00% 8.00%

Se establece iguakmente un nueve indice llamado coeficiente de apalancamiento,
calcuiado mediante el cociente entre el capital primario ordinario y la exposicion total de
aclivos no ponderados (dentro y fuera de batance) establecidos por {a Superintendencia
en ef Acuerdo No. 003-2018. Para |z determinacidn de la exposicidn de las operacionss
fuera de balance se utilizardn los criterios establecidos para ias posiciones por riesgo de
créxdito v contraparte. Este coeficiente de apalancamiente no podra ser inferior al 3%.

Basados en los Acuerdos No.G01-2015 y sus modificaciones y No 003-2016, emitidos por
ta Superintendencia de Bancos de Panamd, al 31 de diciembre de 2017, Metrobank,
3. Ay subsidiarias, mantiene una posicion de capital regulatorio gue se compone de ia
siguients manera;

2017 20186
Capital Primario Ordinario
Accionas comunss 86,000,600 85,000,000
Utitidades no distribuidas 47 449 774 47 369,688
Qtras partidas de utilidades integrales 52,819 (1,417,633)
Plusvalia e intangibies (12,415,750 (10,952 674)
Total de Capital Primario Ordinario 121,086 843 114,899,581
Provision Dinamica Lie 848433 13,9449 187
Total Fondos de Capital Regulatorio 136,936,276 128,848,748
Total de activos ponderados por riesgo 906,904,681 917,664,147
50 N
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METRO HOLDING ENTERPRISES (NC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repubiica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Rissgos Finaneieros, continuacién

Minimo
Reguerido
indicadores: 2047 20186 2017
indice de Adecuacion de Capital 13 85% 14.05% 8.00%
indice de Capita Brimario 12.24% 12.683% £2.50%
Indice de Capital Primario Ordinario 12.53% 4.00%
Coeficiente de Apalancamiento 8695 8.00% 2.00%

(5) Estimaciones de Contabilidad, Juicios Criticos y Contingencias
La administracion det Grupo efectia astimaciones y juicios gue afectar los monios reportados
de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal Las gslimaciones vy juicios son
continuamente evaluados vy estan basados en |a experiencia historica y otros factores,

incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideran son razonables bajo Jas
circunstancias.

(&)

{b)

Pérdidas por deterioro en préstamos:

El Grupo revisa su cartera de préstamos para evaluar el deterioro de forma mensual, En
la determinacion de si una perdiga por deterioro debe ser registrada en el estado
consolidado de resultados, el Grupo efectua Juicios y toma decisiones en cuante a si
existe una informacion observabie que indigue que ha habido un cambie adverso en la
condicion de pago de {os prestatarios en un grupo, o condiciones econdmicas nacionales
¢ locales que se correlacionen con incumplimientos en activos.

La administracion usa estimaciones basadas en Ia experiencia de pérdida historica por
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidancia objetiva de deterioro
similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efective. La
matodologia y supuestos usados para estimar el monto y e tiempo de los flujos de
efectivos futuros son revisados reguiarmente para reducir cualquier diferericia entre los
estimados de pérdida y la experiencia real de pérdida.

Deterioro de valores disponibles para fa venia:

Ei Grupo determina gue los valores disponibles para ta venta tienen dateriorn cuando ha
habido una disminucion significativa o permanente en el valor razonable por debaic de su
costo. Esta determinacidn de qué es significativa o prolongada requiers juicio. Al efectuar
un juicio, el Grupe evalla entre otros factares, la volatiidad rarmal en el precio de ia
inversion y en otras inversiones simitares.

Adicionalmente, el deteriore puede ser aproviado cuando haya evidencia de un deterioro
en la salud financiera del emisor, desempefio de |a industria y al secior, cambios en ia
tecnologia y flujos de efectivo financieros y operativos financieros del emisor
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC, Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{5)

kstimaciones de Contabilidad, Juicios Criticos y Contingencias, continuacion

(c)

(d)

(e}

Deterrninacion del Control sobre Entidades Participadas:

Los indicadores de control que se indican en la Nota 3{a) estan sujetos ai juicio de la
administracién y puede tener un efecto significativo er el caso de los intereses o
participacionas del Grupo en entidades estructuradas y fondos de inversion,

- Sociedades de (nversion y Vehiculos Separados

Bl Grupo actia como administrador de activos en beneficio de otras partes a través
de fondos de sociedades de inversion y vehiculos separados. Al evaluar si el Grupo
controla estos fondos de inversion se han tomado en consideracion factores tales
como el alcance de su agutoridad para tomar decisiones sobre la participada, los
derechos mantenidos por otras partes, la remuneracion a la que tiene derecho
canforme a fos acuerdos de remuneracion y su exposicion a la variabitidad de los
rendimientos. Como resultado, el Grupe ha concluide gue actla como agenie de las
inversiones para todos los casos y, por ende, no consolida estas sociedades de
inversion y vehiculos separados,

Deteriore de fa Plusvalia:

kI Grupo determinars s la plusvalia es delericrada anualmente o cuando haya indicio de
pusible deterioro. Esto requiers una estimacion del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo a las cuales ia plusvalia se atribuye. La estimacién del valor en
uso requiere gue la administracion estime los flujos de efectives esperados de las
unidades generadoras de efectivo y ademas la seleccion de una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente de tales flujos de efectivos esperados.

Impuesto sobre fa renta:

El Grupo esta sujeto a impuestos sobre la renta; se reguieren estimados significativos al
determinar la provisién para impuestos sobre la renta.  Existen muchas transaccionss vy
céloulos para los cuales la determinacion del Gitime impuesto es incierta durante el curso
ordinario de negocios. El Grupo reconoce obligaciones por cuestionas de auditorias de
impuestos anticipadas basadas en estimacdos de los impuestes gue seran adeudados.
Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas que fueron
inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por impuesios
sobre la renta e impuestos diferidos en el periode en el cual se hizo dicha determinacion.
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Rapublica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

{6) Saldos y Transacciones entre Partes Relacionadas
El estado consolidado de situacion financiera y ef estado consolidado de resuitades incluyen
saldos y transacciones con partes refacionadas, los clales se resumen a continuacion:

Directores
y Peraonal
Gerengial Companias
2017 Clave Afiliadas Total
Activos.
Prastamaos

Intereses por cobrar

Pasivos:
Depdsitos:

A la vista

Aharros

A plazo
Intereses par pagar

Ingresos por intereses;

Prestamos it BOG B RN AHA SRl L)
Gastos por intoreses:
Depdsitos i, BT s BEIHEIRA 29,409

Gastos generales v adminigtrativos:
(igtas
Salarios v otros heneficios — corto plazo

1.500

Directores
y Parsonal
2016 Gerencial Compahias
Clave Afiliadas Total
Activos,
Préstamos

intereses por cobrar

Pasivas:
Dapdsitas:
A la vista
Ahorros
A plazo
intereses por pagar

ihgresos por intereses:

w508

Présiamos 408,973
Gdsios por intereses:

Depositos LAAR533 LB32863  .1081396
Gastos generales y administrativos:

Dictas 428800 428,800
Salarios y atros beneficios - corto plazo 4,228 an4 _A4.378.801




METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(6)

(7)

{8)

Baldos y Transacciones entre Partes Relacionadas, continuacién

Los préstamos a compafias con partes relacionadas al 31 de diclembre de 2017 ascendieron
& B/.22,867 457, esios devengan una tasa de interés comprendida entre 4% a 24%. y presentan
vencimientos varios hasta el afio 2022 (2016: B/.20,999 365 con tasas entre el 4% al 13%).

Los préstamos a directores, ejecutivos claves y colaboradores al 31 de diciembre de 2017
prasentan un saldo de B/.8,523 191, a una tasa de interés entre 3% a 24% (2016: B/ 8,763,225,
& una tasa de interés entre 4% a 18.5%); con vencimientos varios hasta el afio 2047.

Los saldos de los prestamos con partes relacionadas, directores v ejecutives claves
garantizados con efectivo suman B/.4 736 966 (2016: B/.5,146,067) vy los saldos garantizados
con hipolecas ascienden a B8/.22,087 417 (2016: B/.20,558,570).

Efectivo, Efectos de Caja y Depositos en Bancos
El efectivo, efectos de caja y depositos en bancos se detalia a continuacion;

2017 2016

Efectivo y efectos de caja 9,686 940 5,801,818
Depdsitos 2 la vista en bancos 79,082 101 79,801 028
Depdsitos a plazo en bancos 33,300,000 25800000

Total efectivo, efectos de caja y depositos en bancos 122,079,041 111,502,846
Menos: depoésitos en bancos gue devengan
intereses, con vencimientos origingles mayores de

80 dias vy depdsitos pignorados 1,101,865 500,000
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
consolidado de flujos de efectivo 120977176 111,002,846

Al 31 de diciembre de 2017, ef Grupo mantenia depdsitos por un valor de B/ 1,101,865 (2016
B/.500,000), destinados para respaidar compromisos adguiridos.

Las tasas de interés que devengaban los depositos a plazo oscilaban entre 0.80% a 1.10% (2016
0.44% a 1.25%).

Valores Disponibles para ta Venta
Los valores disponibles para la venta se presentan a continuacion:

2017 2018

Bonos Corporativos Locales 127,642 420 131,823,343
Bonos del Tesoro de EEUU v Agencias Extranjeras 42,639,881 1,249,595
Bonos Corporativos Exiranjeros 41,344 428 38,466,104
Bonos y Notas de Iz Republica de Panama 41,224 159 67,083,179
Valores Comerciales Negociables 5,003,069 3,004,374
Acciones locales 143,972 143,193
Fondos Mutuos 43,927 0

R041.856  241.789,788
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(8) Valores Disponibles para la Venta, cantinuacion

Las tasas de interés anual que devengan los valores de deuda durante el periodo oscilaban entre
1.02% y 9.93% (2016 entre 0.46% y 9,93%).

El movimiento de los valores disponibies para la venta se resume a continuacion:

2017 2016
Saldo de inicio del afio 241769788 226032 663
Adiciones 345,976,114 116,905,876
Ventas y redenciones (330,326,945)  (99,028,443)
Ganancia neta realizada transferida a resultados (755,088} (2,002,498
Amortizacion de primas y descuentos (B47,453) {1,085,568)
Cambio neto en et valor razonable e, 225 440 Q47 750
Saldo al final del afio 293,041,806 241,769 788

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo realizo ventas de su cartera de valores disponibles para la
venta por un total de B/.164,089 900 (2015 B/.77,175,021). Estas venias generaton una
ganancia neta de B/.755,088 (2016: B/.2,002,499).

Al 31 de diciembre 2017, inversiones en valares disponiples para la venta por B/ 45 251,121
(2016: B/.51,989,226) estan garantizando financiamientos recibidos (Véase Nota 14).
Al 31 de diciembre 2017, inversiones en valores disponibles para la venta por B8/.30,135,270 se
sncugntran garantizando compromisos sobre valores vendidos hajo acuerdo de recompra por
valor de B/.25,000,000 {2016: B/.0) (Véase Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2017, tas inversiones en valares disponibles para fa venta por B/.310,717,
estan garantizandc operaciones de la subsidiaria Eurovalores, S. A. con Latinclear (2016:
B/.306,527), B/. 249,739 estan garantizande operaciones de la subsidiaria Eurovalores, S, A, con
Pershing (2016: B/.249,912), B/. 254,223 sstap garantizando operaciones de la subsidiaria
Metrotrust (2018: 8/.0),
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Fstados Financieros Consolidados

{8) Préstamos
Los prestamos por producto se presentan a continuasion:

2017 2018
Sector interno:
Comercialeg 301,000 157 285,352,062
Consumao 117,354,734 104,052 932
Servicios 106,057 560 86,234,245
Construccion 99,863.607 80,069,009
Industriales 52.602 838 45,881,065
Arrendamientos financieros 40,956,384 43,566 902
Vivienda 28,381,153 25127 256
Agropecuario 20,722 671 18,915,138
Minas v canteras 1,086,208 528,738
Otros - ~-25.322.002 22610805
Total sector interna 793 387 314 713,438,182
Bector externg:
Servicios 102,274,807 70,984 595
Industriales 75,167 1687 66,772,670
Agropecuario 12,331,123 13,050,000
Comerciales 3,584,000 10,578,923
Construccidn 0 8,038,461
Consumo ) 330,000
Otros 47, 112,033 64,022 615
Total sector externe 40 450 300 233,777 264
Total de préstamos 1,033,846 634 947.215.446
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos 5,592,780 3,833,482
Seguros de vida descontados por pagar 5,058,430 4,968 166
Intereses y comisionas no ganacas 27,542 764 25262 808
Total de préstamos, neto 222092680 913,150,890
El movimignto de la reserva para perdidas en préstamaos se detalla a continuacion:
2017 2016
Salda al inicio det afio 3,833,482 3,109,795
Provision cargada a gastos 1.874.028 2,256,201
Recuperaciones 517,521 322,039
Prestamos castigados (832241) (1,854 553)
Saldo af final del afo 8,502 790 e B33, 482

Al 31 de diciembre de 2017 la administracion de Grupo ha establecido

de B/.3,200,314 (2018: B/.1,938,894) de acuerdo a la estimacion

clasificados, considerando la estimacion del valor de las garantias exi
constituido una reserva colectiva de /2,392 475 (2016 B/.1,694,488) por lo cuat e

de la reserva es de 8/.5,592,790 (2016: 13/.3,833,482).
56 y \\
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METRO HOLDING ENTERPRISES INC. Y SUBSIDIARIA

(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Fatados Financleros Consolidados

(M Préstamos, continuacién
La cartera de préstamos tncluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento
se detalla a continuacion:

Pagos minimos de arrendamientos financieros:

MHasta 1 afio

De 1 a5 afios
Mas de b afios
Total de pagos minimos

Menos: ingresos no devengados
inversion neta en arrendamientos financieros

2017 2018
18,066 093 17,811,252
27 237 475 30,445 636
,,,,,,,,, 731 __103.063
45,304, 29% 48 350 851
4,307 815 4,793,049

Al 31 de diciembre de 2017, la cartera de préstamos incluye préstamos por B/.87,215,161
(2016 B/.23,444 B85) que estan garantizando operaciones de financiamientos recibidos por

B/.66,000,000 (2016: B/.19,738,337) (Véase Nota 14).

{10) Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras
£l detalle de propiedades, mabitiario, equipo v mejoras dei estado consolidado de situacion
financiera, se presenta g continuacion:

2017

Costo

Balde al inicio del afin
Adigiones

Daescanes

Ajustes y raclasificaciones
Saldo ai finai del afic

Depreciacion acumlada
Salde al inicio del afo
{Gesto del ann

[ascanas

Ajusles y reclasificaciones
Saldo @l final det ano
Saicdo neto

2016

Casto

Saide at inicio det afo
Adiciones

Wentas y descartes
Ajustes v recidsificaciones
Saldo al final def afo

Bepreciacldn acumulada
Salda &l inicie det afio
Ciaste clal arfia

Vanias y descanes
Ajustes v recinsificacionas
Salde al final dal st
Saldo nete

Mejora a Mobiliarios Bnpo
Edificio Terreno f propiedad y_gquipo rodante Total
5420 480 32e8a 4 390,448 A,183, 542 838 367 16,875,307
0] [ 133,084 401,242 101,090 835 416
O (32,635} 0 (52,614} (169 439)
(128 84 128 84% ) o
5,291,611 128,849 5,541,870 LI0.013
1,198,530} { {1,588,386) (3,670,947) {445 300} (6,803,183}
{135,320) g (295,242) (G&1 BB2) (183,144} (1,255,378
0 G 0 51,080 147,574 194,664
{1,332 BE0) 0 (1.844 528) (458 870} (7.850 877)
A957.I5], 9 2828804 AT X1 A R
WMejora a WMohlfiarios Eauipo
Edificlo Terreng 8 propiedad ¥ gaulipn rodante Total
5,420 480 32,695 5087 173 4,793,545 B9E 547 16,032,420
8] 0 182,930 a4 616 154165 801,73
0 o (59,512 £14,350) (510,100)
e g 4820083} a (448, 744)
5420 450 42 608 4,390,448 838362 15.875,307
(1,018,374} 0 (1,787,017 {3,083 006} {(302,454) {6,150,851)
(180, 158) 0 (A 574 {585 240} (154,804) {1,235 779
0 8] 256,154 281my 11,958 479,124
8] 0 244 051 A G 144,338
{1,188, 530} e {1.688,386} (3 570,947) (445,200 16,803,163}
221800 e A LBUE05E e 28,088 SA12144
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{11} Plusvalia
Al 31 de diciembre de 2017, & Grupe mantiene una plusvalia por B/ 10,134,152 (2016:

B/.10,134,152) generada por la adquisicidn de los activos v pasives financieros de Financiera
Govimar, 5. Ay subsidiaria, &l 11 de abril de 2008.

Con el fin de comprobar un posible deterioro en la plusvalia, la administracion realiza fa valuacion
des [a unidad generadora argalmente o cuande haya indicio de posible deterioro.

Los importes recuperables de fa unidad de negocio de servicios financieros personales se han
caiculado en funcidn de su valor de uso.

B} valor de usa de la unidad de negocio se determina descontando los flujos futuros de efectivo
gsperados de la utilizacién continua de la unidad. El calculo del valor de uso se basa en ios
supuestos basicos siguientes:

« 3¢ utilizaron los resultades reales de funcionamiento del afic 2017 vy el plan de negocios
para el afio 2018 para proyectar ios fiujos futuros de efectivo, Los fiijos futuros de efectivo
fueron proyectados utilizando tasas de crecimiento promedio basadas en los supusstos
a farge plazo de las lasas de crecimiento. B periodo de prondstico se basa en la

perspectiva del Grupo con respecto a la operacion de esta unidad que se determind en 5
afos.

= Latasa de descuento de 10.5%, fue aplicada en ia determinacian de las sumas exigibles
para ia unidad de negocio de servicios financieros personales. La tasa de descuento
Utilizada esta construida basada en el costo de capital promedio estimade para las
unidades de negocio de servicios financieros personaies, el cual estd constituido en
funcion de s tasa libre de riesgo, prima por riesgo pais y prima de retormno para inversionas
de capital aplicable,

Los principales supuestos antes dascritos pueden cambiar a medida que las condiciones
economicas y del mercado cambien. &l Grupo estima gus los cambios razonablemente posibles
en estos supuestos no afecten el imporie recuperable de {a unidad de negocio ¢ que disminuya
por debajo del valor del impaorte en libros.

Al 31 de diciernbre de 2017 la administracion del Grupo ka determinadoe gue no existe deterioro
de la plusvalia,
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{(12) Otros Activos
El detalle de otros activos se resume & continuacian:

2017 2018

Cuentas por cobrar 2,700,356 182,811
Activos intangibles (Licencias y programas) 2,281,508 818 424
Bienes adiudicados 1,341,768 38,297
Fondo de cesantia 1,119,608 859,231
Seguros por cobrar 392,677 356,838
Depdsitos en garantia 372,778 309,220
Adelanto a compra de activo 254 144 285 774
Cuenias por cobrar empieados 1,450 8,486
Qfros activos 277,129 300,222
Total : sl 1480 2,269,303

Ef movimiento de licencias y programas de jos sistermas informatices se detalla a continuacian:

2017 2018
Saldo al inicio del afio 818,424 573,096
Adiciones 1,955 455 357,213
Descartes {79,594) 0
(Gastos del afio (412 887) {417,191)
Reclasificaciones 0 304 406

Saido al final del afc 1,088 b1 8,424

{13} Activo Mantenido para la Venta
Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantiene en conjunto con otras instituciones financieras,
una participacion fiduciaria del 8.6027% en el patrimonio de un operador de una pianta eléctrica
clasificado como otro active mantenido para ia venta por la suma de B/.1,458,747 (2016
B/.2,438,681). Durante el afio 2017, se reconccié una perdida por deterioro de B/.978 934
(2016: B/.1,100,930) en el estado consolidado de resultados, debido a gue el valor razonable
menos los costos de venta del active mantenido para la venta eran menor que &l impaorte en
libros. Este activo fue producto de la sjecucion de la garantia de un préstamo. Este activo fue
producto de la gjecucian de la garantia de un préstamo.
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{14} Financiamientos Recibidos
A continuacion detalle de los financiamientos recibidos:

Pasivo Tasa de nterés
Financiero Nominal Anual Vencimiento 2047 2018
Fingnciamiento recibido De 4.44% Marzo 2022 58,000,000 ]
Linea de credio e 2.41% fners 2017 0 5.000.000
Linea de cradito Ce 5.44% Mayo 2019 26 666,667 48 600,600
Linea de crédito Ce 3.37% Abri] 2018 $,000,0G0 O
Linea de crédito 3 3.16% Abpril 2017 0 3,000,000
Linea de credito De 4.73% Marzo 2018 5,000,000 5,000,000
Linea de crédito De 2.00% Enero 207 Q 27,000,000
Lines de crédito De 2.58% Enero 2017 0 1,000,000
Linea de crédito Be 3.14% Engro 2018 5,000,000 D
Linea de cradito e 2.20% Enero 2018 20,000,000 o
Linea de cradito De 4 .63% Varios hasta Julic 2018 10.G00,000 16,738 337
Tolal 127 666,667 100,738,337
Menos: comisiones
pagadas {995 350) (407,343

L8861 100,230,804

Al 31 de diciembre de 2017, financiamientos recibidos por B/.92 666,667 (2016: B/.27,000,000)
astan garantizades con préstamos por B/ 87,215,161 y valores disponiles para la veria por
B/.45.257,121 (2016: B/. 51,989,228), (Véase la Notas 8 v 9).

El Grupo no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras clausulas contractuales
con relacion a sus financiamientos recibidos,

2017 2016
Saldo al inicio del afio 100,330,284 36,480,768
Nuevos financiamientos recibidos 138,000,600 150,300,000
Pagos de financiamientos recibidos {(112,5671,6870) (85,742 428)
Comisiones pagadas (1,226,000) {597,273
Amortizacian de comisiones pagadas 633,003

Saido al final del afio _126,667.317 94

(15) Valores Vendidos Bajo Acuerdo de Recompra
Al 31 de diclembre de 2017, el Grupo mantiene obligaciones producto de valores vendidos bajo
acuerdos de recompra por B/.25,000,000 (2016; B/.0) con vencimients en junio de 2018 y tasa
de interés de LIBOR + 2% de spread. Estos valores estan garantizados con valores disponibles
. para la venta por B/.30,135,270 (Véase Nota 8).
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(16} Otros Pasivos
| detalie de otros pasivos se resume a continuacion:

2017 20186

Acreedores varios 3,474,058 3450910
impuesto sobre la renta por pagar 3,309,530 2,281,135
Pagos de préstamos vy transferencias de ACH por

compensar 5,283,883 354 857
Frovisiones laborales 2120623 2,022 434
Provisionas 5945 655 784 338
Otros 1,510,633 1,140,896
T Q t & 1 1&&3!9;4.39—‘{}.*:4_5-’2 1—.Q. *D—aﬂ:-ﬁ-zg

{17} Acciones Comunes )
Las acciones comunes se presentan a continuacion:
2017 20186
Cantidad de
Cantidad de acciones
acciones Meonto {Reexpresado) Monta
Acciones autorizadas y emitidas:

Lurante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, se incremento e capital por un monto
de B/.717 540 (2016 B/.446,325) producto de la emision de 227 acciones sin valor nominal
(2616156 acciones sin valor nominal).

Durante el afio terminade el 31 de diciembre de 2017, se pagaron dividendos sobre acciones
comunes por un total de B/.3,200,000 (2016: B/.3,000,000),

En reunion extracrdinaria de Junta de Accionistas celebrada el 4 de agosto de 2017, se aprobé
hacer un “Split” de sus acciones a razon de 200 nuevas acciones por cada accion que se tenga
en propiedad (200:1). Para tales efectos se hizo necesario modificar ef capital social autorizado
de la sociedad, de 50,000 acciones a 10,000,000 acciones. Dicha modificacion fue aprobada
por la Superintendencia del Mercado de Valores de g Republica de Panamd, como consta en
la Escritura Publica No. 24,896 de 27 de septiembre de 2017 de la Notaria Duodécima del
Circuito Notarial de Panama, e inscrita al Folio 242034, de la Seccion Mercanti! det Registro
Fiblico de Panama, desde el dia 02 de octubre de 2017
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{(18) Utilidad por Acciones

Bl caleuic de fa utilidad por accion basica se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes y la cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacion.

Promedio ponderado de accionistas cComunes:

2017 2016
Utilidad neta atribuibles a ias accioneag
comunes 12,757,845 12646102
Promedio ponderado de acciones comunes
(2016 ~ reexpresado) LJLA26383 0 7.100.833
Utilidad por accion (2016 — reexpresadeo) 00000 479 . 178

(18} Otiras Comisiones Ganadas y Otros ingresos
L.as oiras comisiones ganadas y otros ingresos se presentan a conrtinuacian:

2017 2016
Otros comisiones ganadas:
Transferancias, giros y cheques garencia 1,186,973 912,405
Admiristracion de fideicomiso 023,959 50,285
Comisiones por asesoriz 542 169 742 528
Custodia y administracion de valores 338,393 322,586
Carta de crédito 242 843 189,123
Adquirencia y punto de venta 382,892 241,151
Tarjetas débito v banca electronica 108,982 115,901
Cobranzas 78,185 5,030
Saldo minimo — cuenta corriente 72,194 73,401
Carta promesa de page 37,050 50,425
Emisidn de cheques 45 B40 47,330
Chagues devusltos 8,560 23,288
Otros 872,863 _B92 887
Tetal de comisiones ganadas 4.641.903 2,486 148
Otros ingresos;
INGresos por buena experiencia 2,070,962 2,231,689
Arrendamiento de cajilias de seguridad 51,534 51.963
Ganancia en compra-venta de divisa 354 56,858
Otros 834 001 313,227
Total de otros ingresos 2,856 851 2.883.747
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{20} Compromisos y Contingencias
Compromisos
Et Grupe mantenia instrumentos financieros fuera del astado consolidado de situacion
financiera, con riesgo crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y ios cuales
involucran alementos de riesgo crediticio y de fiquidez. Dichos instrumentos financieros

incluyen cartas de crédito, garantias emitidas Yy promesas de pago, los cuales se describan a
continuaciary;

Normat
2017 2016
Carias de crédito y “Stand by” 4,839,648 8430123
Avalas v flanzas 3,311,927 4,785 045
Cartas promesas de pago 21,353,750 21834 488
Totas 44,302,325 24,758,156

Las cartas de crédito, avales, fianzas y promesas de page estan expuestas a pérdidas
crediticias en &l avento que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y
procedimientos del Grupo en la aprobacién de compromisas de crédito, garantias financieras
y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el ctorgamiento de préstamos
registrados en ef estado consolidado de situacion financiera.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su
mayorfa vencen sin que exista un desemboiso, v por lo tanto, no representan un riesgo de
liquidez importante, En cuanto a las cartas de crédite, la mayoria son utitizadas: sin embargo,
la mayor parte de dichas utilizaciones son a fa vista y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son un compromiso aue ef Grupe acepta realizar un pago una vez se
cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimienia promedio de seis (B) meses y
se Uulilizan principalmente para los desembolsos de prestamos hipotecarios. £l Grupo no
anticipa pérdidas como resultade de estas transaccionas.

Contingencias

Bl Grupo mantiene con terceros, compromisos provenientes de contratos de arrendamiento
operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos afos. El
valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacidn para los
proximos cirnco afes es e siguiente:

Afios Monto
2018 031,461
2019 640,423
2020 BO7 474
2021 454 994
2022 157,402

Al 31 de diciembre de 2017, el gasto de aiguiler de inmuebles ascendié a B/.1,041,139 (2018
B/.1,0668,070).

Al 31 de diciembre 2017, el Grupo no esta involucrado en ringn litigio que sea probable que
origine un efecto adverso significativo en la situacién financiera consolidada o resultados de
operaciones consolidados del Grupa.
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(21) Administracion de Fideicomisos y Activos Bajo Custodia
Al 31 de diciembre de 2017, la subsidiaria Metrotrust, S A, mantenia en administracidn
contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes con activos al valor en lioros que ascendian
a B8/.314,293,929 (2016 B/.119,510,228), de los cuales, /41,6894 863 (2016 B/.41.697 134)
son con partes relacionadas, Cansiderando la naturaleza de estos servicios, la Administracion
considera gue no existan riesgos para Metrotrust, S.A.
La siguiente tabla describe los tinos de entidades estructuradas en ia cual la subsidiaria
Metratrust, 8. A, mantenia ung participacidn, pere actla como patrocinador de ia misma.
Metrotrust, 5. A, se considera como patrocinador de una entidad estructurada cuando facifita
&l establecimiento de la misma:
Patticipacion
Mantenida
Tipo de Entidad Estructurada Maturaleza y propdsito e J10F Motrotrust, S, A,
Fideicomisos de Garantia l(,:reado en respaldo a tercercs en concepla de ﬁnanciacianes; Ninguna
garantizadas por activos cedidos. Estos vehiculos son financiados a i
Jtrav&s de los aclives cedidos en garaniia por ios lercer
Fldeicomiso de Administracion Gre_egdo para ufmcgsz 0% ser\ficiw de gc-:‘stimn_qe cobre mediante g Ningurma
iceson de titulos emitidos en virtud de lg gjecucion de contratos.

(22}

Al 31 de diciembre de 2017, Metrotrust, S. A mantiens comisiones sopre fideicomiso
administrade por B/, 23,959 (2016 B/.50,285).
El Grupo presta servicios a clientes como administrador de valores a través de una de sus
subsidiarias Eurovaiores, S, A, la cual administra cuentas de valores, Al 31 de diciembre de
2017, el valor de ios activos bajo custedia ascendia z B/ 273,669,230 (2016: B/.320,548,775),
de los cuales, B/.13,038,320 (2016: B/.24,910,085) son con partes refacionadas. De acuerdo a
lo estipulado en el Acuerdo No 004-201 1 de la Superintendencia del Mercado de Valores tfe
Panama al 31 de diciembre de 2017, la subsidiaria Eurovalores, 8. A, mantiene reserva
regulatoria sobre los activos en administracian por B/.109 468 (2018: [B/.128,220).

Impuesto Sobre la Renta
Las dltimas tres declaraciones de renta presentadas por &l Grupo estan sujetas a revision por

las autoridades fiscales, inclusive el afio terminado & 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes.

La legislacion fiscal vigenie es de caracter territoriat, por lo que no grava con el impuesto sobre
lz renta las utiidades o ganancias generadas de fuente extranjera. Fn adicién, son rentas
exentas del impuesto sobre la renta, entre otras, jas siguientes: aquellas derivadas de intereses
que se reconozcan o paguen sobre depdsitos de cuentas de ahorros, a plazo o de cualquier
otra indole, que se mantengan en las instituciones bancarias en Panama; de los intereses
devengados sobre honos U otros titulos valores inscritos en la Superintendencia del Mercado
de Valores y que hayan sido colocados a través de una polsa de valores debidamente
establecida en Panama; de ia ganancia en la venta de titulos valores inscritns en i
Superintendencia del Mercado de Valores ¥ negociados en un mercade organizado; de los
intereses devengados sobre inversiones an titulos vatores y obligaciones de! Estade.
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(22}

impuesto Sobre 1a Renta, continuacion
&n Panama, conforme lo establece el articulo 599 de Caodigo Fiscal, modificado por el articulo

9 de la ley No. 8 del 15 de marzo de 2010, ias personas juridicas pagarén el impuesto sobre lg
renta en base a las siguientes tarifas:

El impuesto sobre ia renta para las personas juridicas en la Republica de Panama, se calcula
con base an |a tarifa del 25%. Adicionalmente, las personas juridicas CUY0S ingresos gravables
superen un millon quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el ivipuesto sobre la
renta que resulte mayor entre:

(8) La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), o
{b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al {otal de ingresos gravabies ef cuatro
punto sesenta y siete por ciento {(4.67%).

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyo o rago de ias estimadas del Impuesto sobre |z
Renta a parlir de septiembre de 2012, De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante ios meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.

El gasto dei impuesto sobre (a renta se detalla a continuacion:

2017 20186
Impuesto sabre la rents, cormente 3,082,744 2,031,704
impuasts sobre la ronta afios anteriores (148 834) (44 558)
Impuesto sobre la renta, diferido {(1133,.480 _{284 562)
Impuesta sobre 1a renta, neto AL 89,380 1.202.544

A continuacién se detalla el impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo registrado por ef
Grupo:

2017 ilak:]
Impuesto sobre 1a renta diferido - aetivo:
Reserva para pérdidas en préstamos 1,802,782 7H6,977
Reserva programa de beneficios tarjetahabientes 130,282
022,074
Impuesto scbre |z renta diferide — pasivo:
Efecto fiscal de plusvalia 1,174,839 1,174,931

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles
considerande sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales
influyen las estimaciones de la Administracién. Fn base a resultados actuales y proyectados,
la administracion del Grupo considera que habra suficientes ngresos gravables para absarber
los impuestos diferidos actives y pasivos que se describen en el estado consolidado de
situacion financiera,
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{22} Impuesto Sobre la Renta, continuacién

l.a conciliacion de ia utilidad financiera antes del impuesto sobre |a renta y el gasto de impuesto
del afio se detalla a continuacién:

Fare]

17 01

Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 14,657 225 14,348 646
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto {35.915,085) (35970,252)

Arrastre de pérdidas de afios anteriores (2,580) (268,859)
Costos y gastos no deducibles 28 557 980 28,700,641
Renta gravabie neta 7197.520 6810176
impuesto sobre {a renta 25% ek £ 99,380 1702 544

Tasa efactiva del impuesto sobre ia renta:

Utilidad antes de impuesto sobre |a renta
Gasto del impuesto sabre |a renta
Tasa efectiva del impuesto sobre 1a renta

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantenia un saldo de pérdidas fiscales acumuladas por B/,
3,048 (2016: B/.5,618). Las pérdidas de impuesto acumuladas podrian utilizarse durante cinco
afios a razon de 20% por afo sin exceder el 50% de los ingresas gravaes. Estas pérdidas
acumuladas disponibles, se distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal a ser

Afio utilizada por afio
2018 2,580
2018 219
2020 219
‘2\\
B8 \‘5
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{23) Infermacion de Segmentos

La administracién ha elaborado ta siguiente informacién de segmento con base en los negecios
del Grupo para sus andlisis financieros:

Puasto e Total

2017 Hanca Bolsg Fingnciera Subtotal Etiminaciones  conselidadg
Inigresas por intereses v comisionas V7,808 005 2809 B4ARR0Y 86,266,608 (41323681 82,124 444
Gastas de interases y comisiones {49 B26 557 0 (1441,583) (51,088,110 4,152,361 {403,035, 749)
Provision para posibles nréstamos {1,683 608) 0 (160 420} (1.874,028) 0 {1,874,028)
Cieteriore eo activos mantenido pary |z venta (978,234) 4} W] {978,934) 4] {978 934}
Uiros ingresos {(gastos) 5,498 524 BiH B30 2415919 9,730,273 (2,880,000} 8,560,273
Gastos generales y adriinistrativos {18.878 17y (IEB.952) (4373916} _ (24.638.781) _a (24 838,781}
Utilidad sntes del impuasto sobre la renta 2136808 432,488 4868131 17,437, 325 (2,880,000 T 14.5m7 295
Impuesto sobre k. rents, neto (B13.668)  (FHO07) (1.157.605) L Te0 380
Utititlacs meta e lLBZA0A0 404 4VY 3710 378 57845

L e

Tatal de Activos

N 7S

Total de Pasivos £
Puasto de Totat
2016 Banca Bolsa Financiera Bubtotal Eliminaciones  gonsolidado

ingresns por inleresss v comisiones 688,799 322 1,223 7.rEQTAT Y68, B62 (3,330,975) T, 200,887
Gastos de intereses y comisiones {41,707, 263} 0 (1,260,708 {42,8967,971) 3,380,978 (39,586, 8396)
Provision para posiblas prdstameas (2,137 357) (3 (118.844) (2,256,201 { (4,250,201}
Dateriore e activos mantenido para 1o venta {1,100 930) 0 0 {1, 100,330 9] (1,100,938
Qiros ingresos {gastos) 6,020,733 853,772 2,503,763 8,377,767 (2.700,000) G677, 767
Gisstos generales v administrativos (19,043,984 (349.352) (4182871 | (20585881 Wi L{23.585881)
Ulilidad antes del impuest scbre la renta 11,831,147 SU5643 4 711,856 17.448.645 (2,700,000 14 343 546
Impueste agbra ta onta, tete bl 154 B78) (B@250)r | (488.416) {1.702 ad)

Utilidad mata

5,409

Total de Activas LAQR 7L 0% 2185 330
Totwal e Pasivos 018 L.30L502

BUNREERC el

ek
L

(24} Valor Razonable de Instrumentos Financieros
Los valores razonables de los activos financieros y pasives financieros cue se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
un proveedor o negociante. Para lodos los demas instrumentos financieros, el Grupo
determina los valores razonables usando oiras técnicas de valoracion,

Para los instrumentos financiercs que no se negocian fracuentemente v que tienen poca

disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su

determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liguidez, la

concentracion, 1a incertidumbre de factores detl mercado, los supuestos an la determinacion de
. precios y otros riesgos gue afectan el instrumento especifico.
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{24) Valor Razonable dg Instrumentos Financieros, continuacion
£l Grupo mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las medicionas:

= Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasives
idénticos a los que el Grupo puede acceder en la fecha de meadicien.

» Nivel 2; datos da entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nive 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (s decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios colizados en mercados actives para instrurnentos similares, precios
cotizados para instrumentos idéntices o similares en mercados gue no son activos u
otras tecnicas de vaioracién donde los datos de entradas significativos son directameante
¢ indirectamente observables en un mercado.

»  Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumeantos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en
ta medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o
ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre fos instrumentos.

Otras técnicas de valoracien incluyen valor presente neto y modsios de fiujos de sfactivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para I0$ cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacidn. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las téenicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesge, margenas
crediticios v ofras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de vaiuacion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del active ¢ transferencia del pasivo entre participantes del
mercade en la fecha de la medicidon en las condiciones de mercado actuales.

ki valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financierns, se detallan a
continuacion;

2017 2018
Valor Valar Valor Valar
: gn libros Razonable en ibros Razonable
Activos financiaros:
Depdsitos a8 1a vista 19,092 101 79,092,101 79,801,028 79,801,028
Depdsitos a plazo 33,300,000 33,300,000 25,800,000 25,800,000
Invarsiones en valores 288,025 784 258,025,784 241 783,716 241 753,716

Prastaros, nefo (excluyende arendarmientos financieras) 954 854 (312 8a7,123.240 860918008 873,534,087
lagnAlLA97 1327840028 1.210.274.839 1,220.888,831

Pasivos financieros:

Depasitos a la vista - clientes 84 684178 84 684,178 79,310,487 70,310,487
Depdgsitos de ahomos 127,381,231 127 381,231 123338 875 123,339,575
Depasitos a plazo - clientes & interbancarios 864,004,818 866,562,728 831,832,798 830,159,185
Financiamientos recibidos 126,867 297 126,833,300 100,230,894 100,626,714
Valores vendidos baje acuardo de recompra 25,000,000 25,000,000 _ (i

LA0831.044  L2302681,437 11345141585 1,153.436.261
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{24} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacién
La tabla & continuacion analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable 80hre
una base recurrente. kstos instrumentos son clasificados en ios distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entradas v técnicas de valoracién utilizados.

2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Valores disponibles para la venta:

Bonos Corporativos Locsies 0 0 127642 420 127642 420
Borios del Tesoro de EEUU v Agencias Exiranjeras 23,435,264 19,204,617 0 42639881
Bonos Corporativos Extranjeros 24 088,576 17 254 B52 0 41,344,428
Bonos y Notas de |z Repiiblica de Panama 0 417224169 0 412241458
Valores Comerciales Negociables 0 0 5,003,068 £ 003,089
Acciones locales 40,350 87,550 v 127,900
Fondos Mutuos ¢ _...23827 0 42927

Total de valores disponibles para la venta
madidoes a valor razonable '

47 565 190

L0802100 132.645.489 208,028,784

2016 Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Totai

Valores disponibles para la venta:
Bongs Corporativos Localaes 0 0 131,823,343 131,823,343
Benes del Tesoro de EEUU y Agencias Extranjeras 998,683 245912 0 1,249 505
Bonos Corporatives Extranjeros 14,248 835 24 216 568 {0 38,486,104
Bonos y Notas de la Repdblica de Panama 0 67083179 { 67083179
Valores Comergiales Negociabies 0 0 3004374 3004374
Acciones locaies 44 160 8.961 G 127123,
Total de valores disponibles para la venta

medidos a valor razonabie 18293378 91832820 134827717 241,753,716

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantiene valores ea acciones de capital por £/.16,072
(R016: B/.16,072), registrados al costo de adquisicion. Estas inversiones se mantienen al costo
debido a que no se dispone de precios de mercados activos v no hay otra forma fiable de
determinar su valor razonable. La administracidn del Grupo estima que el costo de adauisicién
s& aproxima al valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2017, se dieron transferencias desde el Nivel 1 hacia el Nivel 2 por
- B/.2,223,085 (2016 13/.0).

Al 31 de diciembre de 2017, se dieron transferencias desde el Nivel 2 hacia el Nivel 1 por
B/.6,348,384 (2018 B/.2,027.319).
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{24} Valor Razonable de instrumentos Financieros, continuacion
L.a tabla a continuacion presenta el movimiento de los instrumentos financieros medidos a vaior
razonable sobre una base recurrente clasificados en el Nivel 3:

2017 2016
Saldo al inicic del afo 134 827 717 103,467 726
Adiciones 15,955 000 48 7h5 600
Ventas (790,000 {250,000
Redenciones (17.778,555)  (16,620,847)
Amortizacion de primas 429 865 (984)
Cambios en ef valor razonable 1462 (523 378)
Total al final del afo 432,845,489 134,827 717

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion v los datos de eniradas utitizados
en las mediciones del valor razonable recurrentes de ios instrumentos financieros:

tnstrumento Financiere Técnica de Valoracion y Dato de Entrada Utilizado .. Nivel
i

Bonos Corporativos Flujos de efactive descontados utilizando ura tasa de descusnto 3

que se conforma de |a tasa libre de riesgo de mercado v 1a tasa

fibre de fesgo de la Replblica de Panama, para ur instrumento

con vencimiento remanante similar.

Bengs y Notas de la Republica | Precios de referencias ohservables en el mercado. 2
de Panama y Bonos
Corporativos extranjeros

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion vy los datos de entradas no
observables significativos utilizados en las mediciones del valor razonable recurrentes
clasificados dentro del Nivel 3:

Rango Senzibilidad de n Medicidn del Valor
Instrumento Técniva de Dato de Ertrada No {(Fromedio Razonable al Pato de Entrads Mo
Elnancierg Valoraclén Observable Bignificative  Ponderade) Observable Signifleative

Un incramento o (digminucion) et o date de

)
Bonoy Fligas de Tasa dg degouento ajustada l enlrads no  cbeervable de  forma  aislada
Carporativos afectivo a la fecha da la Gllima 0.0058% - Q.7804%]| significaria whs medicién del valor razonable
' descontados | transaccion del bono ' (G.2013%) MENor o {mayar,
i valuady l

La administracion del Grupo considera gque cambiar cualguier dato de entrada no observable
+ mencionados en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resuttarian en un cambio significativo en la estimacion del valor razonable.

La Junta Directiva det Grupo ha determinado la contratacion de terceras coma provegdares de
servicios para la estimacion del valor razonable en los activos financieros medidos a valor
razonable recurrente y no recurrente clasificadas en ef Nivel 3 de la jerarquia de valor
razonanle,
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(24) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonabie, Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
Jerarqula de valor razonable basados en los datos de entradas y tecnicas de valoracion

utitizados.
2017 Total Nivel 2 Mivel 3
Activos financieros:
Depositos a lg vista 79,002 101 78,092,101 0
Depositos a plazo fijo 33,300,000 33,300,000 0
Préstamaes, neto (excluyendo
arrendamientos financieros) 987 123 240 0 __B57 123240

Total de activos financieros

Pasivas financieros:
Depdsitos & iz vista
Depdsitos de ahormros
Deposites & plazo fio
Financiamientos recibicos

Valores vendidos bajo acuerda de

recompra
Total de¢ pasivos financieros

2016
Activos financieros;
Depdsitos o la vista
Cepositos a plazo fijo
Prestamos, neto (excluyendo
arrendamientos financieras)
Total de activos financieros

Pagivos financieros:
Depdsitos a 1a vista
Depésitos de aharros
Depésitos a plazo fijo
Financiamientos recibidas

Total de pasivos financisros

84,684 178 B4 684178
127,381,231 127,381,231

866,662,728 0
125,633,300 ]

866,562,728
126,633,300

25 000,000

__£8.080.000 o

LeflA37 212065400

ijj,»,,B,),j,ﬁﬁaQﬂﬁ_

830,159,185
100,626,714

Total Mivel 2 Nivel 3
73,801,028 79,801,028 &
25,800,000  25,800.000 0
B73.534 087 0 873,534 087

~2l81a8, 115 105,801,028 873 534 0ay

79,310,487  79,310487 0
123,339,875 123,339,878 o

830,159,185

A cantinuacion se describen las técnicas de valoracion y los datos de entrada uiiizados en
ios activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de
valor razonable dentro del Nivel 2 v Mivel 3;

‘ Depositos colocados a la vista y a plazo, depésitos recibidos de clientes a la vista y de ahorros,
valores cormprados bajo acuerdos de recompra: su valor razonable representa el monto por
cobrar/recibir a fa fecha de reporte, por su naturaieza a coro plazo.

Prestamos: e valor razonable representa la cantidad descontada de los flujos futuros de

efectivo estimados a recibir. Los flujos futuros de efectivo provistos se descuentan & las tasas
actuaies de mercado ofrecidas por el Grupo para determinar su valor razonable.
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{24} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
Depositos recibidos a plazo de clientes y financiamientos recibidos: Flujos futures de afectiva
descontados usando |as tasas de interés actuales de rmercado para financiamiento de nuevas
deudas con vencimientos remanentes similaras.

{23) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leyes v regulaciones generales
a. Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por ta Superintendencia de Bancos de ia Republica de Panamé, de acuerdo a |a
legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta
el texto Unico del Decraia Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Lay
< de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece ef regimen bancario en Panamd y se
crea la Superintendencia de Bancos v las normas gue fo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panamd, e Grupo debe preparar un caiculo de la reserva de crédito en
base a linearnientos regulatorios. En caso que el calculo regulatoric resulte mayor e el
calculo respectivo determinado bajo NHF, el exceso de reserva se reconocera en una
reserva regulatoria de patrimonio.

b. Ley de Empresas Financieras
Las operaciones de empresas financieras en Panama estan reguladas por la Direcrion
de Empresas Financieras defl Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacion establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001,

c. Leyde Arrendarnientos Financieros
Las operaciones de arrendarmiento financiero en Panama estan reguisdas por ia
Direccion de Empresas Financieras del Ministetio de Comercio & Industrias de acuerdo a
fa legisiacion establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1980

d. Ley de Valores
El mercado de valores en la Republica de Panama esta regulado por el Decreto Ley No.1
del 1 de 8 de julio de 1999, et cual ha sido modificado por la Ley 67 de 1 de septiembre
de 2011 que establece el sistema de coordinacion Yy cooperacion interinstitucional entre
los entes de fiscalizacién financiera y crea la Superintendencia de Valores y por el Decreto
. Ley No 86 del 8 de diciembre de 2016,

Las atribuciones de la Superintendencia de Valores inciuyen, entre otras: aprobar,
suspender y cancelar oferas publicas; expedir, suspender, revocar vy cancelar las
licencias de las holsas de valores, centrales de valores, casas de valores, asesores de
inversiones, ejecutivos principales, corredores de valares, analistas, y administradores de
Inversion; establecer reglas de buena conducta comercial y normas éticas; y prescribir la
forma y el contenide de estados financieros y otra informacidn.

En el afio 2013, el ente regulador emitié el Acuerdo No,008-2013 por &l cual se modifican
reglas que estan dentro dei Acuerdo N0.004-2011 sobre capital adecuado, capital total
minimo requerido, refacion de solvencia, coeficiente de liquidez v concentraciones de
crédito que deben atender las Casas de Valores en Panamag.
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(25} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
e. Ley de Fideicomiso
Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por ta Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a ia legisiacion establecida en |a Ley No.1 de 5 de enera
de 1984 y sus modificaciones.

Las principales regulaciones o normativas en |la Republica de Panama las cuales tieren un
efecto en la preparacion de estos estados financieros consolidados s, se describen a
continuacion;

»  Resolucion General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julic de
2013, ta cual establece el tratamiento contable para aquelias diferancias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIfF), de tal forma gue 1) los
registros contabtes y los estados financieros sean preparados de conformidad con iag
NHF conforme (o requiere el Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2} en
et evento de que el célcuto de una provision o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a ios Bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a
los requeridos por las NIfF, resuite mayor que el calculo respactivo bajo NHF, el axceso
de provisidn o reserva bajo normas prudenciales se reconocerd en una reserva
regulatorta en el patrimonio. Esta Resolucion General entrd en vigencia para los
periodos contables que terminan después del 31 de diciembre de 2014,

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los Bancos podran reversar
la provisién establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
dehidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

* Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 ds mayo de 2013, el cual establece disposiciones
sobre la gestion v administracién del riesgo de crédito inherente a la cartera de
prestamos y operaciones fuera del estado de situacion financiera, inciuyendo fos
criterios generales de clasificacidn de las facilidades crediticias con el propasito de
determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de crédito
del Grupo. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIF, sobre la gestidn
y administracion del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.008-2000 de 28 de junio de
2000 y todas sus modificaciones, ef Acuerdo No.006-2002 de 12 de agosto de 2002 v
et articulo 7 del Acuerdo No.002-2003 de 12 de marzo de 2003, Este Acuerdo enird en
vigencia el 30 de junio de 2014,

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por |a
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para
las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion
especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias
individuaies como para un grupo de tales facilidades.
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{26} Principales Leyes v Regulaciones Aplicables, continuacion

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, os Bancos deberan calcular y
manienes en todo momento el monto de fags provisiones especificas determinadas
mediante {a metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracion
el saldo adeudade de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias
sujetas a provisién, mencionadas en & parrafo anterior; el valer presente de cada
garantia disponibie como mitigante de riesgo, segin se establece por tipo de garantia
an este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones dque se aplica al saldo neto expueste a
pardida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un excesc de provision especifica, calcutada conforme a este
Acuerdo, sobre |la provisidn calculada conforme a NUF, este exceso se contabilizara en
una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de
o hacia las utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado
como fondos de capital para efectos del cdloslo de clertos indices o relaciones
prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

e Acuerdo No. 003-2009 - Dispesiciones sobre Enajenacion de Bienes Inmuebles

Adguiridos, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 12 de mayo de
2009.

Fara efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afics, contados a partir
de la fecha de inscripcion en el Registro Pablico, el plazo para enajenar bienes
inmuebles adguiridos en pago de créditos insolutos, Sifranscurrido este plazo el Grupo
no ha vendido el bien inmuebie adquirido, debera efactuar un avalue independiente det
bien para establecer si este ha disminuido en su valor, apiicando en tal caso 1o
astabiecido en las NilF.

De igual forma el Grupo debera crear una raserva en la cuenta de patrimanio, medianis
la asignacion en &l siguiernts orden de; a) sus uiillidades no distribuidas; v b) utllidades
del periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor dei bien

adjudicado:
Brimer afio: 10%
Segundo afio; 20%
Tercer afio 35%
Cuarto afio; 15%
Quinto ario: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice sl traspaso
efectivo del bien adquirido y dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria
para fines del calcule del indice patrimonial,

Al 31 de diciembre de 2017, por requerimientos del Acuerdo No. 003-2009 el Grupo
mantiene una reserva regulatoria para bienes adjudicados en el patrimonio por B/.0

(2016; B/.24,893),
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(28} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Et cuadro a continuacién resume la clasificacion de la cartera de préastarmo del Grupo
en base al Acuerdo No. 004-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de

Panama;
2017 2018
Préstamog Reservas Préstamos Resoryas

Anédlisis del deterioro individual:

Mencién especial 12,066,731 1,423,342 7476 984 046,173
Subnormal 7087 5862 3.865 662 4,870,618 1,917,665
Dudoso 1,142 105 G234 7,324 861 3,785,332
Irrecuperable L 7.449,584 4,996,409 598,968 23,935
Monto brute 28636012 10908724 20271441 £.871,108

Analisiz de! deterioro colective: -

Normal 1005210622 0 926,944,008 0

Total 1033846634 10908724 947215448  6.871.105

Ei Acuerdo No.004-2013 define como vencida cualguier facilidad crediticia cuya falta de
pago de los importes contractualmente pactados presenten una antigliedad superior a
90 dias. Este plazo se computars desde Ia fecha establecida para el cumplimisnio de
tos pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento v sobregiros, se
consideraran vencidos cuando la antigliedad de |z falta de pago supere os 30 dias,
desde a fecha en la que esta establecida ia obfigacién de pago.

La clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento del Grupo se
presenta a continuacion:

2017 R L2018
Vigente Morpsos Vencidos Total Yigente Morogos  Vencidos Total
Fréstamos cosporativos Br3 091,094 2357473 5863754 Hed4, 118,231 802,709,014 1,108,546 9510037 813,372,687
Préstamos aonsuma 146557556 2.082.145 1124701 140,754 400 131658723 1810760 _ 523366 133807 845
Total LOI284B.800 4400818  QU88465 1 4 934307037 2414306 10433400 @ 448

El saldo de los préstamos reestructurados at 31 de diciembre de 2017, ascendia a
B3/.19,901,745 (2016: B/.15,292,884),

Por ofro lado, en base al Acuerdo No.008-2014, se suspende el reconocimiento de
intereses a ingreso en base a los dias de atraso en el pago a principal yio interases vy el
lipe de operacién crediticia de acuerdo a fo siguisnte:

@) Para créditos de consumo y empresariales, st hay mora de mas de 90 dias; y
b} Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias,

El total de préstamos del Grupo en estado de no acumulacién de intereses asciende 2
B/.8,223,231 (2016: B/.7,452 877},
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{25} Principales Leves y Regulaciones Aplicables, continuacidn
Por requerimientos det Acuerdo No.004-2013, Metrobank, 5. A, constituyd una reserva
regulatoria por BLHG75122 (2016 B/.3,240.664) que represenia ¢l exceso de reserva
regulatcria de crédito sobre el saldo de tas reservas de crédito reconocido segun NHF.

2017 2016

Reserva regulatoria de préstamos B0 122 e 240 BEA

Provision Dinamica

El Acuerdo No. 004 - 2013 indica que la provisidn dindmica es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provisién
dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que
carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal,

Este Acuerde regula la metodologia para calcular el monto de ia provision dindmica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normat.
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La provision dinamica es una partida pairimonial que aumenta o disminuye con

e | asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. &l saldo acreedor de esta provision
o dinamica forma parle del capital regulatoric pero ne sustifuye ni compensa los
o requarimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia.
m El siguiente cuadro resume el saldo constituido de provision dinamica por el Grupo y cada
' una de ias siguientes subsidiarias:
|
Empresa 2017 016
g
_ Metrobank, 5. A, 13,732,809 11,982 457
| Metroteasing, S. A. 932,443 432,443
Metrofactoring, 8. A, 300,428 189,103
m Financiera Govimar, 5. Ay Subsidiaria B883.663 845 164
A
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